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Unternehmensstruktur

Kennzahlen der Statkraft Markets GmbH

- . . Statkraft AS
Betrage in Mio. EUR 2025 2024 2023 2022 Norway
Umsatz' 2.773,60 3.329,10 4.909,10 34.239,70
Statkraft
Operatives Ergebnis (EBIT) 279,30 530,70 1.182,50 345,50 ger::ny
m
Ergebnis vor Steuern 288,60 781,70 1.244,90 397,20 |
Ergebnis nach Steuern 308,30 774,30 1.223,30 381,60
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 51,20 373,50 877,40 -146,20
FlUssige Mittel 21,60 29,20 29,80 197,20
Nettoumlaufvermégen? 122,20 128,60 -411,80 -431,00 Statkraft Knapsack Statkraft Statkraft
Trading Power Admin Holding Holding

. GmbH Clyglely Knapsack Herdecke
Bilanzsumme 2.182,10 3.217,70 4,066,10 5.101,70 GmbH GmbH
Eigenkapital 844,80 844,80 844,80 844,80 | |

Knapsack Kraftwerks-
Eigenkapitalquote (%) (EK*100/Bilanzsumme) 38,70 26,30 20,8 16,60 Power gesellschaft
GmbH & Co. KG Herdecke
mbH & Co. KG

Mitarbeiter 31.12. 259 258 142 134 |

'Ab dem Berichtsjahr 2023 wurde der Ausweis der
Umsatzerlése und Materialaufwendungen von einer
Brutto- auf eine Nettodarstellung umgestellt.

é Statkraft

2Die Ruckstellungen fur drohende Verluste aus
schwebenden Geschaften und fiir Bewertungs-
einheiten werden fristenunabhangig und in
vollem Umfang in die Ermittlung einbezogen.

Knapsack
Power
Verwaltungs
GmbH

Kraftwerks-
verwaltungs-
gesellschaft
Herdecke GmbH
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Lagebericht fur das
Geschaftsjahr 2025

Grundlagen des Unternehmens

Geschaftsmodell

Die Statkraft Markets GmbH, Dusseldorf, (im Folgenden
kurz SMG) ist eine Gesellschaft des Statkraft-Konzerns
(Statkraft AS, Oslo/Norwegen), Europas gréoftem Er-
zeuger erneuerbarer Energien. Der Konzern entwickelt,
baut und betreibt Wasser-, Wind-, Solar-, und Gaskraft-
werke und ist zudem ein bedeutender Akteur an den
europaischen Energiehandelsbérsen mit besonderer
Expertise auf dem Gebiet des physischen und finanziel-
len Energiehandels sowie im bilateralen Strommarkt.

Die Gesellschaft handelt mit Strom und Brennstoffen
in Kontinentaleuropa sowie Emissionszertifikaten
weltweit. In Deutschland erzeugt die SMG Strom aus
eigenen Kraftwerken. Die Erzeugung von Strom erfolgt
in klimafreundlichen Solar-, Laufwasser-, Pumpspei-
cher-, Biomasse- und Gaskraftwerken. Die wichtigsten
operativen Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungs-
unternehmen sind die Knapsack Power GmbH & Co. KG,
Dusseldorf, die Statkraft Holding Knapsack GmbH,
Dusseldorf, und die Kraftwerksgesellschaft Herdecke
mbH & Co. KG, Hagen.

Die SMG und deren Tochtergesellschaften sowie Beteili-
gungsunternehmen verfigen zum 31.12.2025 insgesamt
Uber eine installierte Stromerzeugungskapazitat von
1.674 MW aus Gaskraftwerken, 262 MW aus Wasserkraft-
werken und 43 MW aus Biomasseanlagen, 750 kWp aus
einem Solarpark und einen Batteriespeicher von 3 MW.

) statkraft
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Die relevanten Konzernsegmente, in denen SMG
operiert, unterteilen sich in Markets mit dem Geschafts-
bereich Trading & Origination und Europe mit dem
Geschaftsbereich Operations.

Im Geschaftsbereich Trading & Origination werden
sowohl der Eigenhandel als auch das Kundengeschaft
geblindelt. Der Handel von Standardprodukten er-
folgt bilateral oder an den verschiedenen europaischen
Energiebdrsen. Des Weiteren werden verschiedene
strukturierte Produkte angeboten, die direkt an die
Kundenbedurfnisse angepasst werden. Auf3erdem ver-
antwortet dieser Bereich die Vermarktung des Stroms,
der in eigenen Erzeugungsanlagen und Erneuerbare-
Energien-Anlagen Dritter erzeugt wird, und bietet
industriellen Kunden einen Marktzugang zu den Ener-
gieboérsen (Market Access).

Der Geschaftsbereich Operations umfasst den Betrieb,
die Instandhaltung, die strategische Entwicklung und
die langfristige Wertschépfung des Anlagen-Portfolios
(Wasser-, Gaskraftwerke und Biomasseanlagen).

Die Gesellschaft ist als vertikal integrierte Energie-
versorgungsunternehmen nach §3 Nr. 38 EnWG zu
klassifizieren und hat die Vorschriften des § 6b EnWG
anzuwenden. Sie fuhrt keine Tatigkeiten im Sinne des
§ 6b Abs. 3S.1EnWG aus.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Standorte

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Die SMG ist am Hauptsitz sowie daneben auch mit auslandischen Betriebsstatten in folgenden Landern aktiv:

Umsatz im Geschiftsjahr

Standort (Mio. EUR) Beschaftigte zum 31.12.
Deutschland (DUsseldorf) 2.394,3 138
Grof3britannien (London) 353,7 54
Niederlande (Amsterdam) 13,6 34
Spanien (Madrid) 7,9 15
Polen (Warschau) 2,2 2
Italien (Mailand) 0,9 6
Frankreich (Lyon) 0,8 10
Schweiz (Genf) 0,1 0

Die an den Standorten auf3erhalb von Deutschland
durchgefihrten Tatigkeiten umfassen ausschlieBlich
Handelsaktivitaten.

Die im Vorjahr gegriindete Betriebsstatte im Kosovo hat
auch im Berichtsjahr keine Mitarbeiter beschaftigt und
lediglich marginale Umsatzerldse von TEUR 44 erzielt.
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Gesamtwirtschaftliche und
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branchenbezogene Rahmenbedingungen

Allgemeine Konjunktur

Das weltweite Wirtschaftswachstum (reales Bruttoin-
landsprodukt, kurz BIP) betragt fir 2025 nach vor-
laufigen Schatzungen etwa 2,9 bis 3,2 %. Die globale
Wirtschaftsleistung wachst damit verhalten, wobei
Handelskonflikte, zunehmende protektionistische
Tendenzen - unter anderem im Zusammenhang mit den
von den USA angekiindigten beziehungsweise ausge-
weiteten Zollerhebungen - und geopolitische Span-
nungen die Entwicklung leicht belasten. Laut Herbst-
prognose 2025 der Europaischen Kommission hat das
Wachstum in den ersten drei Quartalen des Jahres
2025 die Erwartungen Ubertroffen. Das reale BIP in der
EU 2025 kdnnte um 1,4 % wachsen. Fur das Euro-Wah-
rungsgebiet wird eine dhnliche Entwicklung erwartet,
mit einem veranschlagten Wachstum des realen BIP
von 1,3 % im Jahr 2025. Die deutsche Wirtschaft ist im
Jahr 2025 erstmals nach zwei Jahren Abschwung wieder
gewachsen. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) stieg im
Vergleich zum Vorjahr um 0,2 %. Grof3britannien ver-
zeichnete ein BIP-Wachstum von 1,3%.

Europa

Der Europiische Green Deal (EGD) stellt das Klima an
die Spitze der Agenda der Europaischen Kommission.
Der beispiellose Umfang des EGD zielt darauf ab, die
europaischen Volkswirtschaften und Gesellschaften

so zu verandern, dass diese nachhaltig werden, ohne
dabei ihre Wettbewerbsfahigkeit einzublf3en. Mit dem
europaischen Klimagesetz wurde die Verwirklichung
des Klimaziels der EU, die Emissionen in der EU bis 2030
um mindestens 55 % zu senken, zu einer rechtlichen

Verpflichtung. Die EU will bis 2050 klimaneutral werden.

g Statkraft

Der Clean Industrial Deal vom Februar 2025 erganzt
den Green Deal und legt konkrete Ma3nahmen fest,
um Dekarbonisierung, Wettbewerbsfahigkeit und
Versorgungssicherheit der europaischen Industrie zu
verbinden. Er soll den CO,-Ausstieg zum Wachstums-
treiber machen und die Leitlinien der EU-Industriepo-
litik fur die kommenden Jahre setzen. Auf diese Weise
sollen Klimaneutralitat bis 2050 sowie eine Reduktion
der Treibhausgasemissionen um 90 % bis 2040 erreicht
werden. Zentrale Schwerpunkte sind eine bezahlbare
Energieversorgung, der Ausbau erneuerbarer Energien
und der Aufbau griiner Energiemarkte.

In der praktischen Ausgestaltung des Europdischen
Green Deal ist in den letzten Jahren eine starkere
Gewichtung industrie- und wettbewerbspolitischer
Aspekte zu beobachten. Vor dem Hintergrund eines
schwacheren gesamtwirtschaftlichen Wachstums,
geopolitischer Unsicherheiten und zunehmenden inter-
nationalen Wettbewerbsdrucks hat die Sicherung von
Wirtschaftswachstum, industrieller Wettbewerbsfahig-
keit und Versorgungssicherheit zuletzt an politischer
Prioritat gewonnen.

Dies spiegelt sich u. a. in einer starkeren Fokussierung
auf Umsetzbarkeit, Kostenbelastungen fir die Indus-
trie sowie in zeitlichen und inhaltlichen Anpassungen
einzelner klimapolitischer Maf3nahmen wider. Die lang-
fristigen Klimaziele der EU bleiben formal bestehen, ihre
Umsetzung erfolgt jedoch zunehmend unter Berick-
sichtigung makroékonomischer und industriepolitischer
Rahmenbedingungen.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Im Sommer 2021 hatte die EU-Kommission mit ,,Fit for
55 ein Paket an Richtlinien und MaBnahmen veréffent-
licht, um das vorgeschlagene Ziel von 55 % zu erreichen.
Darunter fallen die Bereiche erneuerbare Energien,
Energieeffizienz, Emissionshandel und eine Uberarbei-
tung der Energiesteuerrichtlinie, um die griine Ener-
giewende zu unterstltzen. Die EU hat 2023 eine neue
Erneuerbare-Energien-Richtlinie erlassen, wonach der
Anteil erneuerbarer Energiequellen am Gesamtenergie-
verbrauch der EU bis 2030 auf 42,5 % gesteigert wer-
den soll. Mit der Richtlinie sollen die Verfahren fir die
Erteilung von Genehmigungen fiir erneuerbare Anlagen
beschleunigt und die Frist fliir die Genehmigung neuer
Anlagen in bestimmten Gebieten reduziert werden.

Deutschland

Der Umbau des Energiesystems in Deutschland
schreitet voran. Seit 2023 sind alle Kernkraftwerke in
Deutschland abgeschaltet. Deutschland méchte bis
spatestens 2038 aus der Kohleverstromung aussteigen.
Ein stufenweiser Plan sieht die Reduzierung der Kapazi-
taten fUr Braun- und Steinkohle vor, wobei ein vorzeiti-
ger Ausstieg bis 2030 angestrebt wird, um das 1,5°C-
Ziel zu unterstutzen.

Die Bundesregierung hatte unmittelbar nach Beginn
des Ukraine-Krieges im Februar 2022 Aktivitaten aufge-
nommen, um die Energieversorgung in Deutschland zu
sichern und gleichzeitig die Abhangigkeit von Russland,
z.B. beim Energietrager Gas, zu reduzieren. Hierzu ge-
horen u.a. die Diversifizierung der Lieferlander, der Aus-
bau von LNG-Terminals, zahlreiche EinsparmaBnahmen
und der massive Ausbau erneuerbarer Energien.

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Das Bundesministerium fir Wirtschaft und Energie
(BMWE) hat die seit dem 23. Juni 2022 geltende Alarm-
stufe des Notfallplans Gas in Deutschland aufgehoben.
Seit dem 1. Juli 2025 gilt wieder die Frihwarnstufe.

Die Gasversorgung in Deutschland gilt als stabil.

Die Versorgungssicherheit ist Gber neue Lieferlander
gewahrleistet. Zum Beginn der Heizsaison Ende Novem-
ber 2025 lagen die Fillstande der deutschen Gasspei-
cher bei rund 69 %.

Die Entwicklung wird von Statkraft standig beobachtet
und bei der Bewertung der eigenen Gaskraftwerke
berlcksichtigt. Der Ausbau erneuerbarer Energien in
Deutschland soll massiv beschleunigt werden. Im Jahr
2030 sollen 80 % des in Deutschland verbrauchten
Stroms aus erneuerbaren Quellen stammen. Die dafir
notwendigen Gesetzesanderungen wurden auf den
Weg gebracht. Planungs- und Genehmigungsverfahren
far Erneuerbare-Energien-Anlagen wurden verklrzt
und erleichtert. Die installierte Leistung dieser Anlagen
stieg um knapp 21 GW auf eine Gesamtleistung von
knapp 210 GW im Jahr 2025. Im Vergleich zum Vorjahr
ent-spricht dies einer Steigerung von 11 %. Hauptanteil
an dieser Entwicklung haben die Energietrager Solar
und Wind geleistet. Der Zubau der Solarleistung fiel
2025 mit 16,4 GW ein wenig geringer aus im Vergleich
zum Zubau im Jahr 2024.

Die im Jahr 2025 zugebaute Windleistung tGbertraf

mit 4,6 GW deutlich das Vorjahresniveau von 2,6 GW.
Die installierte Gesamtleistung am Jahresende 2025 be-
trug damit 68,1 GW. Bis 2030 soll sie auf 115 GW steigen.
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2025 wurden Genehmigungen fir knapp 20,8 GW
Windenergie an Land erteilt. Damit konnte das hohe
Niveau des Vorjahres nochmals Ubertroffen werden.
Die Bundesnetzagentur erwartet in den kommenden
Jahren ebenfalls steigende Inbetriebnahmezahlen.

Ein nationales Brennstoffemissionshandelsgesetz, mit
dem eine CO,-Bepreisung mit Lenkungswirkung in den
Sektoren aufBerhalb des Europaischen Emissionshan-
dels eingeflihrt wurde, trat im Januar 2021 in Kraft. Es
verpflichtet Unternehmen, die mit Heizdl, Flissiggas,
Erdgas, Benzin, Kohle und Diesel handeln, fiir den Treib-
hausgas-Ausstof3 ihrer Produkte seit 2021 Zertifikate

zu erwerben. Hierflr zahlen sie einen CO,-Preis. Dieser
startete mit EUR 25 pro Tonne CO, und soll bis zum
Ende des Jahres 2025 stufenweise auf EUR 55 ansteigen.

Preisentwicklung auf den Gro3handelsmarkten

Die Energiemarkte zeigten 2025 eine erhéhte struktu-
relle Volatilitat.

Die Strompreise stiegen vom vierten Quartal 2024 bis
zum ersten Quartal 2025 deutlich an und erreichten im
Februar mit 128,5 EUR/MWh ihren Hochstwert. Ab April
fielen die Preise bis Juni, bevor sie von da an bis Novem-
ber wieder leicht anzogen (103 EUR/MWh). Im Dezem-
ber sanken sie auf 94,2 EUR/MWh. Der durchschnitt-
liche EEX-Spotpreis (Baseload) lag 2025 bei 89,8 EUR/
MWh und damit 11,3 EUR/MWh Uber dem Vorjahres-
wert (79,6 EUR/MWh).

Auch die Gaspreise bewegten sich Uber Vorjahres-
niveau. Am virtuellen Handelspunkt Trading Hub Europe
(THE) lag der Durchschnittspreis 2025 bei 37,4 EUR/
MWh (2024: 34,6 EUR/MWh). Die niedrigsten Werte
wurden im Dezember (29,2 EUR/MWNh) und die héchs-
ten im Februar (62,1 EUR/MWNh) verzeichnet.

) statkraft
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Im Emissionshandel stieg der durchschnittliche EUA-
Preis auf 74,1 EUR/t und lag damit deutlich Gber dem
Vorjahresniveau von 65,8 EUR/t.

Entwicklungen im Bereich der Kraftwerksanlagen

Der Einsatz der Gaskraftwerke erwies sich auch im Jahr
2025 wieder als auB3erst zuverlassig. Aufgrund der ho-
hen Photovoltaik-Einspeisung in Deutschland bildeten
sich insbesondere im Friihling und Sommer niedrige
Preisniveaus in den Mittagsstunden, wenn die Solar-
einspeisung am hdéchsten war. Hingegen erforderte die
nicht ausreichend verfligbare Solareinspeisung in den
Morgen- und Abendstunden eine Erzeugung aus flexi-
blen Gas- und Dampfturbinenanlagen (GuD-Kraftwerke).
An solchen Tagen sind Statkrafts flexible Anlagen
teilweise zweimal gestartet, um von den Preisspitzen
morgens und abends zu profitieren.

GuD-Kraftwerke hatten im Schnitt im Jahr 2025 Gren-
zerzeugungskosten oberhalb von Braun- und Steinkoh-
lekraftwerken im deutschen Energiemix. Daher dienten
diese Kraftwerke vorwiegend der Deckung von Eng-
passen bei gleichzeitig auftretenden Preisspitzen und
sind damit weiterhin zur Deckung der Stromnachfrage
unverzichtbar.

Grof3britannien

Grof3britannien bleibt auch im Jahr 2025 ein bedeu-
tender Handelsstandort mit einem professionellen und
stabilen regulatorischen Umfeld. Die Regularien fir das
Handeln von Finanzinstrumenten sowie an physischen
Markten orientieren sich weiterhin eng an den EU-Stan-
dards. Sowohl die Financial Conduct Authority (FCA) als
auch das Office of Gas and Electricity Markets (Ofgem)
gelten unverandert als erfahrene, verlassliche Aufsichts-
behdérden, die klare Richtlinien fir Marktteilnehmer wie
die SMG gewahrleisten.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Dies bestatigt sich auch in der im November 2025 ver-
offentlichten ,,Markets Regulatory Strategy and Vision
to 20304 in der Ofgem darlegt, wie der Energiemarkt
regulatorisch weiterentwickelt wird, um Innovation,
Investitionen und Verbraucherschutz gleichermafien zu
starken. Auch die allgemeinen Standortbedingungen in
London bleiben im internationalen Vergleich vorteilhaft.

Die britische Regierung hilt an ihrem Ziel ,,Clean Power
2030“ fest, wonach 100 % des Strombedarfs zu mindes-
tens 95 % aus kohlenstoffarmen Quellen und zu héchs-
tens 5 % aus nicht emissionsgemindertem Gas gedeckt
werden sollen. Im Dezember 2024 legte sie Kapazitats-
ziele fir 2030 fest: 27-29 GW fir Onshore-Windenergie,
45-47 GW fur Solarenergie, 4-6 GW fir Langzeit-Ener-
giespeicher, 23-27 GW fur Batterien und 43-50 GW fur
Offshore-Windenergie. Um die Umsetzung zu unter-
stlitzen, gab die Regierung im Januar 2026 die Ergeb-
nisse der bisher gréf3ten Vergaberunde fur Differenz-
kontrakte bekannt, bei der 14,7 GW auf eine Rekordzahl
von Projekten vergeben wurden. Auf3erdem veréffent-
lichte sie im Juni 2025 eine Solar-Roadmap und fihrte
im Januar 2025 Maf3nahmen ein, um die Planung zu
beschleunigen und bis zu 16 GW zusatzliche Offshore-
Windkapazitat freizusetzen. Innerhalb ihres ersten
Amtsmonats im Juli 2024 hob sie das De-facto-Verbot
far Onshore-Windenergie auf.

Dartiber hinaus hat die Regierung bestatigt, dass sie
an einem nationalen Preismodell festhalten wird, wobei
sie sich gegen eine zonale Preisgestaltung und fiir ein
»Reformed National Pricing“ (RNP) entschieden hat.
Weitere Einzelheiten zum RNP werden in Klrze erwar-
tet, zusammen mit der Veroéffentlichung einer aktuali-
sierten Wasserstoffstrategie.

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Mit dem Austritt Gro3britanniens aus der EU startete
zu Beginn des Jahres 2021 das britische Handelssystem
fir CO,-Emissionsrechte (UK-ETS) und Grof3britannien
nimmt seitdem nicht mehr am EU-Emissionshandels-
system (EU-ETS) teil. EU Allowances (EUA) dirfen in
Grof3britannien nicht genutzt werden und ebenso
haben UK Allowances (UKA) keine Guiltigkeit in der EU.
Die Zertifikate sind nicht gegenseitig austauschbar.
Die Auktionen zur Versteigerung von UKA werden
weiterhin Uber die ICE Futures Europe durchgefiihrt.
Im Jahr 2025 wurden ca. 56 Millionen Emissionsrechte
(je Zertifikat = 1 Tonne CO,-Aquivalent) zu Preisen
zwischen 31,2 GBP und 57,3 GBP versteigert.

Der Strompreis in Grof3britannien hat sich im Wesent-
lichen analog zum deutschen Preis entwickelt.

Die Preisvolatilitat war im ersten Quartal 2025 héher als
im Jahr 2024, was auf hdhere Gaspreise infolge starke-
rer Speicherentnahmen und einer erhéhten Nachfrage
nach LNG aus Asien zuriickzufiihren ist. Im Gegensatz
dazu lagen die Preise im vierten Quartal mit durch-
schnittlich 74,5 GBP/MWh unter denen von 2024 (91,0
GBP/MWh), was durch héhere Gasspeicherstiande und
geringere Gaspreisunterschiede zu anderen Markten
beglinstigt wurde.

Die britischen Spotpreise lagen im Jahr 2025 bei durch-
schnittlich 80,7 GBP/MWh, was einem Anstieg von 11 %
gegenlber dem Durchschnittswert von 72,6 GBP/MWh
im Jahr 2024 entspricht.
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Geschaftsverlauf

Im Segment Markets verzeichnete die
Gesellschaft im Jahr 2025 trotz eines her-
ausfordernden Marktumfelds flr den
Eigenhandel insgesamt solide Ergebnisse.

Mit rund 1,2 TWh lag die Stromerzeugung
der Kraftwerke im Segment Europe leicht
unterhalb der des Vorjahres. Einzelheiten
zum Geschaftsverlauf in den Segmenten
sind nachfolgend dargestellt.

@ Statkraft
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Segment Markets
Trading & Origination

Der an den Standorten Disseldorf und London betrie-
benen Eigenhandel hatte ein herausforderndes Ge-
schaftsjahr. Das Ergebnis war von schwierigen Marktbe-
dingungen gepragt. Die Preisbildung an den relevanten
Markten wurde in hohem Maf3e durch geopolitische
Entwicklungen sowie die Positionierung grof3er Finanz-
akteure beeinflusst, wahrend fundamentale Marktme-
chanismen, die im Fokus der Handelsaktivitat stehen,
weitestgehend in den Hintergrund traten.

Wie bereits im Vorjahr erzielte jedoch das Kunden-
geschaft, das sich unter anderem auf Stromabnah-
mevertrage fir Wind- und Solarenergie sowie die
strukturierte Griinstrombelieferung an Industrie- und
Gewerbekunden konzentriert, ein solides Ergebnis.

Es konnten weitere langfristige Abnahmevertrage in
Frankreich, Spanien und Italien abgeschlossen werden.

Auch die britischen Portfolios, die erneuerbare Power
Purchase Agreements (PPA), flexible Anlagen und
Liefervertrage umfassen, trugen wesentlich zu den
positiven Ergebnissen im Kundengeschift bei. Zuletzt
erzielten auch unsere Aktivitaten im Handel mit global
gehandelten Umweltzertifikaten stabile Ergebnisse.

Market Access

Auch im Jahr 2025 haben wir unser Portfolio an Markt-
zugangsvereinbarungen weiter optimiert. Die Gro3han-
delspreise lagen in Deutschland 2025 gréf3tenteils unter
der EEG-Férderung, weshalb langfristige Preisfixierun-
gen einen geringeren Anteil als noch in den Jahren 2023
und 2024 hatten.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Die SMG optimierte und vermarktete im Geschaftsjahr
2025 weiterhin die Erzeugung der beiden Wasserkraft-
anlagen der albanischen Konzerngesellschaft Devoll
Hydropower Sh.a, Tirana/Albanien.

Nach einer bis in den Herbst hinein anhaltenden
Trockenperiode flhrte ein auBergewdhnliches
Niederschlagsereignis im November 2025 zu einer
kurzfristigen und deutlichen Auffillung der Speicher.
Dies erhéhte temporar die Vermarktungsfiexibilitat
und die verfligbare Erzeugungsmenge.

Wie in den Jahren zuvor vermarktete Statkraft die
Erzeugung aufgrund des hohen Strompreisniveaus
insbesondere in den Markten um Albanien herum,
z.B. Ungarn, und erzielt dadurch erneut hohe Erlése.

Segment Europe
Operations

Die Stromerzeugung des Gaskraftwerkes in Hrth-
Knapsack (Knapsack II) bewegte sich mit 802 GWh
auf einem etwas niedrigeren Niveau als im Vorjahr
(834 GWh).

Dies ist hauptsachlich auf die geringere Verfligbarkeit
des Kraftwerks von 87,8 % (Vorjahr: 92,4 %) zurlick-
zufUhren. Die optimale Einsatzplanung der Anlagen
hat weiterhin ein starkes Augenmerk in der taglichen
Arbeit. Trotz geringerer Stromerzeugung ist die Ergeb-
nissituation fur das im unmittelbaren Besitz der SMG
befindliche Gaskraftwerk Knapsack |l nach wie vor
positiv.

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Die Ergebnissituation an den Standorten Landesbergen
und Emden ist ebenfalls positiv, da neben den Erlésen
der Biomassekraftwerke zusatzliche Erlése fur die
Gasturbinen aus dem Kapazitatsreserve-Markt sowie

- bezogen auf Emden - der Erlése aus dem Fernwarme-
vertrag mit einem grof3en Kunden aus der Automobil-
industrie erzielt werden konnten. Die Gasturbine in
Landesbergen wurde in der zweiten Jahreshalfte regel-
maBig vom Netzbetreiber in der Netzreserve eingesetzt,
was zu kleinen Zusatzerlésen gefihrt hat.

Der Betrieb der Wasserkraftwerke verlief im Jahr 2025
ohne gréf3ere technische Schwierigkeiten. In den An-
lagen wurden rund 179 GWh (Vorjahr: 218 GWh) Strom
erzeugt. Die Arbeiten an der Umgestaltung der Einlauf-
struktur an unserem Standort in Wahnhausen wurden
2025 fortgesetzt, weshalb das dortige Laufwasserkraft-
werk nicht zur Stromerzeugung beitragen konnte.

Aufgrund der volatilen Strompreise und der guten
Verflgbarkeit der Anlage konnte das Pumpspeicher-
kraftwerk Erzhausen das Geschaftsjahr mit einem sehr
guten Ergebnis abschlieen. Hier wurden 222 GWh
Spitzenlaststrom erzeugt und 304 GWh Pumpstrom
verbraucht.

Wie bereits in den Vorjahren lag eines der Hauptaugen-
merke auf der weiteren Verbesserung des Fischschut-
zes in den Laufwasserkraftwerken entlang der Weser,
Werra, Fulda und Eder.

Geschaftsbericht 2025 Seite 9



Lage

Finanzielle
Leistungsindikatoren

Das Management prift systematisch Segmentergeb-
nisse, um Entscheidungen Uber Ressourcen-Alloka-
tionen zu treffen und die Zielerreichung zu messen.
Die interne Steuerung der SMG erfolgt Giber die beiden
Segmente Markets (Trading & Origination, Market
Access) und Europe (Operations bzw. Stromerzeugung).

Die finanziellen Leistungsindikatoren, die vom Manage-
ment flr interne Berichtszwecke verwendet werden,
basieren auf Zahlen unter den International Financial
Reporting Standards (IFRS) und sind inklusive der
grundsatzlich im IFRS-Zahlenwerk erfolgswirksam bi-
lanzierten, beizulegenden Zeitwerte aus schwebenden
Geschiaften (Marktbewertung).

Im Geschaftsjahr 2025 wurde die Berichterstattung
Uber die finanziellen Leistungsindikatoren sowie
deren Prognose von der bisherigen Gliederung nach
Geschaftsbereichen auf eine Gliederung nach den
relevanten Konzernsegmenten Markets und Europe
umgestellt. Diese Anpassung dient einer konsistenteren
Darstellung der Steuerungslogik des Unternehmens.
An den zugrunde liegenden Kennzahlen und Berech-
nungsgrundlagen haben sich durch die Umstellung
keine Anderungen ergeben. Die Vergleichbarkeit der
berichteten Werte bleibt gewahrleistet.

Die Net Operating Revenues (nach IFRS definiert als
Gross Operating Revenues abzliglich Energy Purchase
und Transmission Costs) sind im Vergleich zum Vorjahr,
das von guten Ergebnissen im Kundengeschaft des
Segment Markets sowie guten Ergebnissen betreffend

) statkraft

Inhalt Kennzahlen  Lagebericht Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermdgens Bestatigungsvermerk Kontakt
Finanzielle Leistungsindikatoren nach IFRS Ist 2025 Plan 2025 Ist 2024
Net Operating Revenues in Mio. EUR 448,9 430,0 701,3
Markets 349,4 310,0 527,0
Europe 99,4 120,0 174,3
EBIT in Mio. EUR 159,1 180,0 430,2
Markets 142,8 140,0 333,0
Europe 16,4 40,0 97,2

die Marktwerte von im Zusammenhang mit der Kraft-
werksvermarktungsstrategie abgeschlossenen Siche-
rungsgeschaften (Kraftwerkshedging) des Segment
Europe gepragt war, insgesamt erwartungsgemaf
zuriickgegangen. Die Prognose fur 2025 (Net Operating
Revenues: Mio. EUR 430 und IFRS-EBIT: Mio. EUR 180)
wurde hinsichtlich der Net Operating Revenues leicht
Ubertroffen. Das EBIT nach IFRS ist hingegen insbeson-
dere nach negativen Beitragen aus Sicherungsgeschaf-
ten im Segment Europe hinter den Erwartungen zu-
riickgeblieben. Insgesamt kann das Jahr 2025 dennoch
als zufriedenstellend bewertet werden.

Der wesentliche Unterschied zwischen den Net Ope-
rating Revenues nach IFRS-Zahlenwerk und dem
Rohergebnis nach HGB-Zahlenwerk resultiert aus der
Nichtberucksichtigung positiver unrealisierter Ergeb-
niseffekte aus der Marktwertbewertung der Finanzinst-
rumente. Einerseits werden im HGB-Zahlenwerk in den
gebildeten Riickstellungen flir Bewertungseinheiten
positive Ergebnistiberhange aus der Fair-Value-Bewer-

tung der Finanzinstrumente nach HGB nicht erfasst.
Andererseits werden Drohverlustriickstellungen fir
Sicherungsgeschafte mit negativem Marktwert ge-
bildet, die fir schwebende Geschafte abgeschlossen
wurden und die nicht Teil einer Bewertungseinheit sind,
wobei solche mit positivem Zeitwert unberticksichtigt
bleiben.

Die Unterschiede zwischen dem EBIT nach IFRS und
dem EBIT nach HGB resultieren ebenfalls im Wesent-
lichen aus der abweichenden bilanziellen Behandlung
unrealisierter Bewertungseffekte aus Finanzinstrumen-
ten. Wahrend diese Effekte im IFRS-EBIT erfolgswirksam
erfasst werden, bleiben positive Bewertungseffekte im
HGB-Abschluss unberuicksichtigt. Lediglich negative
Marktwerte werden im HGB durch Drohverlustrickstel-
lungen abgebildet.

Im Segment Markets konnte im Geschaftsjahr 2025
Net Operating Revenues in H6he von Mio. EUR 349
(Vorjahr: Mio. EUR 527) und ein EBIT nach IFRS von

Mio. EUR 143 (Vorjahr: Mio. EUR 333) erzielt werden.
Dies wurde vor allem durch einen positiven Ergebnis-
beitrag aus langfristigen Strombezugs- und -liefer-
vertragen in mehreren Landern beeinflusst. Wir haben
damit unsere Prognose betreffend Net Operating
Revenues und EBIT im Jahr 2025 lbertroffen.

Im Segment Europe betrugen die Net Operating
Revenues Mio. EUR 99,4 und lagen damit deutlich unter
der Prognose. Der Hauptgrund dafiir war ein negatives
Ergebnis aus dem Kraftwerkshedging in Héhe von Mio.
EUR -26. Durch den Anstieg der Marktpreise verringerte
sich der Wert der abgeschlossenen Sicherungsgeschaf-
te im Vergleich zum Vorjahr. Das IFRS-EBIT fur das Seg-
ment Europe belief sich auf Mio. EUR 16,4 und lag damit
ebenfalls deutlich unter der Prognose. Maf3geblich ist
auch dies auf die Wertminderung der im Vorjahr abge-
schlossenen Sicherungsgeschafte zurtickzufihren.
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Nichtfinanzielle
Leistungsindikatoren

Die Gesamtstromerzeugung ist gegentiber dem
Vorjahr um 82 GWh auf 1.202 GWh zuriickgegangen.
Dementsprechend konnte die Prognose einer hdheren
Gesamterzeugung (1.400 GWh) nicht erreicht werden.
Wahrend die Erzeugung aus den Laufwasserkraft-
werken erwartungsgemaf aufgrund schwankender
Wasserstande in den Flissen abgenommen hat

(-39 GWh), blieb die Gaskraftwerkserzeugung (-27 GWh)
wegen unvorhergesehener Verzégerungen bei der
Jahreswartung im Marz und April sowie die Biomasse-
erzeugung (<16 GWh) infolge ungeplanter Kessel-
ausfalle am Standort Emden hinter den Erwartungen
zurtick. Im Ubrigen wird auf die Ausfihrungen zum
Geschaftsverlauf verwiesen.

Der Statkraft-Konzern und auch die SMG legen gréfites
Augenmerk auf Arbeitssicherheit und haben sich das
klare Ziel gesetzt, Arbeitsunfalle und Versté3e gegen
Arbeitssicherheitsanforderungen von Grund auf zu
vermeiden. MaBBnahmen zur Entwicklung einer Sicher-
heitskultur, klare Anforderungen sowie Kontrollen und
Audits in den betrieblichen Prozessen und Projekt-
stadien sind entscheidend, um sichere Arbeitsplatze

zu gewahrleisten und gute Resultate im Bereich der
Arbeitssicherheit zu erzielen.

Die kontinuierliche Umsetzung dieser Prinzipien fuhrt
zu einer konstanten Verbesserung der Arbeitssicher-
heitsstatistiken. Ein besonderer Fokus unserer aktuellen
Sicherheitsarbeit liegt darauf, aus Verletzungen, Bei-
nahe-Unfallen und unsicheren Bedingungen Lehren zu
ziehen und MaBnahmen gegen das Wiederholen von
Fehlern einzufiihren.

@ Statkraft

Inhalt Kennzahlen  Lagebericht Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermdgens Bestatigungsvermerk Kontakt
Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren' Ist 2025 Plan 2025 Ist 2024
Erzeugungsvolumen in GWh 1.201,9 1.400,0 1.283,0
Health & Safety in Anzahl von Vorfillen 7 0 3
Klima- und Umwelteinwirkungen in Anzahl von Vorféllen (0] 0 0

"werden ausschliellich zur internen Steuerung des Segments Europe verwendet

Im Laufe des Jahres 2025 ereigneten sich sieben Vorfille
(Vorjahr: drei), die eine arztliche Behandlung erforder-
lich machten. Alle blieben ohne gravierende Folge-
schaden. Die Vorfalle wurden untersucht und geeignete
Mafinahmen gegen Wiederholung abgeleitet und
umgesetzt.

Die Arbeit flr unser Health-&-Safety-Management-
system ist auch weiter im Fokus unserer kontinuierlichen
Verbesserung. Wir orientieren uns dabei an den Bestim-
mungen des Standards OHSAS 18001 sowie weiteren
internationalen Best-Practice-Ansatzen.

Das Umwelt-Managementsystem ist zertifiziert nach
ISO 14001. Im Jahr 2025 wurden bei der SMG, wie auch
schon im Vorjahr, keine schwerwiegenden, umweltbe-
lastenden Vorfalle registriert.

Die Anzahl der Mitarbeiter wird im Geschaftsjahr 2025
nicht mehr als nichtfinanzieller Leistungsindikator be-
richtet, da diese Kennzahl nicht zur internen Steuerung

der SMG herangezogen wird und fir die Beurteilung
der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens
von nachrangiger Bedeutung ist.

Gleichwohl wird die im Prognosebericht des Vorjahres
flr das Geschaftsjahr 2025 abgegebene Erwartung
einer weitgehend konstanten Mitarbeiterzahl letztmalig
im Rahmen eines Plan-Ist-Vergleichs berucksichtigt.
Zum 31. Dezember 2025 betrug die Mitarbeiterzahl

259 (Vorjahr: 258). Die Prognose konnte damit erfullt
werden.

Nachfolgend wird die Verm&gens-, Finanz- und Ertrags-
lage der SMG fUr externe Berichtszwecke auf Grundla-
ge des HGB-Zahlenwerks erlautert:

Geschéaftsbericht 2025
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Inhalt Kennzahlen  Lagebericht
Ertragslage
Die Umsatzerl6se nach Geschaftsbereichen stellen sich wie folgt dar:
TEUR 2025 2024
Trading & Origination 241.947 493.469
Stromhandelgeschaft 162.379 459.748
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 60.279 25.865
Gashandel 14.986 0]
Sonstige 4.304 7.856
Market Access 1.920.614 2.294.958
Stromhandelsgeschaft 1.668.330 1.864.894
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 216.419 343.976
Gashandel 30.735 80.045
Sonstige 5130 6.044
Operations 568.130 478113
Stromhandelsgeschaft 560.512 478113
Gashandel 7.618 0]
Sonstige Dienstleistungen an Kunden 42.926 62.525
Umsatzerlése gesamt 2.773.617 3.329.066

g Statkraft

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Der Umsatz in diesem Jahr belauft sich auf Mio. EUR 2.774
und ist damit im Vergleich zum Vorjahreswert von Mio.
EUR 3.329 deutlich um 16,7 % gesunken. In den Umsatz-
erlédsen werden nach der Nettodarstellung mit Ausnah-
me der Geschaftsbereiche Market Access und Opera-
tions die Ergebnisse je Commodity ausgewiesen.

Der Rickgang des Umsatzerlose flr Trading & Origi-
nation in Héhe von Mio. EUR 252 ist insbesondere auf
das rucklaufige Handelsgeschaft mit Strom (Mio. EUR
-297) zurtickzufiihren. Ein wesentlicher Treiber waren
hohe Gewinne aus dem Kraftwerkshedging im Vorjahr.
Gegenlaufig haben sich die Umsatzerlése aus dem
Zertifikatehandel hauptsachlich preisbedingt um Mio.
EUR 34 erhéht. Das Gashandelsgeschaft konnte

im Geschaftsjahr anders als im Vorjahr wieder eine
positive Marge erzielen.

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Der Umsatzriickgang im Geschaftsbereich Market
Access in Hohe von Mio. EUR 374 resultiert maf3geblich
aus dem Stromhandelsgeschaft (Mio. EUR -197) sowie
aus dem Handel mit Zertifikaten (Mio. EUR -128). Dies
steht im Zusammenhang mit abnehmenden Markt-
zugangsaktivitaten in ausgewahlten européischen
Markten.

Der Geschaftsbereich Operations trug mit Mio. EUR 568
(Vorjahr: Mio. EUR 478) positiv zum Umsatz bei und
konnte einen hauptsachlich preisbedingten Anstieg
im Stromhandelsgeschiaft erzielen.

Geschéaftsbericht 2025 Seite 12



Inhalt

Die Materialaufwendungen nach Geschaftsbereichen stellen sich wie folgt dar:

Lagebericht

TEUR 2025 2024
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 93.587 92.937
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.280.687 2.622.425
Trading & Origination (0] 44,906
Gashandel 0 44906
Sonstige 0 0]
Market Access 1.716.925 2.050.988
Stromhandelsgeschaft 1.341197 1.656.773
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 217129 210.509
Gashandel 158.548 120.062
Sonstige' 52 63.643
Operations 439.819 398.211
Stromhandelsgeschaft 437.703 398.211
Gashandel 2116 0
Sonstige Dienstleistungen von Kunden 123.943 128.321
Materialaufwand gesamt 2.374.274 2.715.362

"Ruckgang hauptsachlich infolge einer Ausweisanderung von Sonstige im Vorjahr nach Stromhandelsgeschaft im Berichtsjahr.

) statkraft

Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermdgens Bestatigungsvermerk Kontakt

Die Aufwendungen flrr bezogene Leistungen haben
sich um 12,6 % von Mio. EUR 2.715 auf Mio. EUR 2.374
reduziert. Der Riickgang ist vorwiegend auf das Strom-
handelsgeschaft (Mio. EUR -316) im Geschaftsbereich
Market Access zurtickzufiihren.

Einzelheiten zur Mengen- und Preisentwicklung in den
Geschaftsbereichen sind in den vorhergehenden Ab-
schnitten zu den gesamtwirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen und zum Geschaftsverlauf dargestellt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage sind im Vergleich
zum Vorjahr um Mio. EUR 1,9 auf Mio. EUR 117,5 gestie-
gen. Im Berichtsjahr wurden Ertrage aus Wertaufho-
lungen in Hohe von Mio. EUR 11,8 erfasst, wahrend im
Vorjahr Zuschreibungen auf Sachanlagen in Héhe von
Mio. EUR 42,6 enthalten waren. Der ricklaufige Effekt
hieraus wurde im Wesentlichen durch héhere Ertrage
aus der Aufidsung von Ruckstellungen in Hohe von
Mio. EUR 24,4 sowie durch um Mio. EUR 6,0 gestiegene
Wahrungskursgewinne kompensiert.

Der Personalaufwand hat sich um Mio. EUR 17,1 auf Mio.
EUR 60,2 (Vorjahr: Mio. EUR 77,3) reduziert. Dies ist vor
allem auf niedrigere Aufwendungen fur Mitarbeitergra-
tifikationen zurtckzuflihren.

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgens-
gegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
haben sich gegentiber dem Vorjahr (Mio. EUR 18,2)
auf Mio. EUR 17,9 reduziert. Im Vorjahr wurden im

Zusammenhang mit dem Biomassekraftwerk Landes-
bergen auBerplanmafBige Abschreibungen in Hohe von
Mio. EUR 2,5 vorgenommen, die im Berichtsjahr nicht
erforderlich waren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen haben sich
gegenuber Mio. EUR 135,1 im Vorjahr auf Mio. EUR 159,9
erhoht. Hauptursache waren im Geschaftsjahr um Mio.
EUR 24,7 héhere Wahrungskursverluste als im Vorjahr.

Das Finanzergebnis der SMG ist im Jahr 2025 wie im
Vorjahr (Mio. EUR 288,6) mit Mio. EUR 9,3 positiv.

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagever-
mdogens in Héhe von Mio. EUR 0,9 (Vorjahr: Mio. EUR
31,5) betreffen hauptsichlich die Verzinsung einer im
Geschaftsjahr von der Knapsack Power GmbH & Co. KG,
Dusseldorf, lbernommenen Ausleihung an die Statkraft
Germany GmbH. Im Vorjahr wurden hier Zinsertrage in
Hohe von Mio. EUR 31,2 ausgewiesen, die aus der Ver-
zinsung der im selben Jahr beglichenen Restforderung
zur Verlustibernahme 2021 gegen die Statkraft Germany
GmbH entstanden sind.

Die Zinsertrage in Héhe von Mio. EUR 25,4 (Vorjahr: Mio.
EUR 60,0) entfallen primar auf die Verzinsung des im
Vergleich zum Vorjahr deutlich niedrigeren Guthabens
bei der Inhouse-Bank (Mio. EUR 15,3; Vorjahr: Mio. EUR
42,9) sowie auf die Verzinsung von hinterlegten Sicher-
heitsleistungen im Zusammenhang mit derivativen Fi-
nanzinstrumenten (Mio. EUR 7,8; Vorjahr: Mio. EUR 12,1).
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Die Zinsaufwendungen in Héhe von Mio. EUR 19,6
(Vorjahr: Mio. EUR 27,2) betreffen Gberwiegend mit
Mio. EUR 13,0 (Vorjahr: Mio. EUR 13,9) Gebuhren fur
Burgschaften der Konzernmutter und mit Mio. EUR 3,7
die Verzinsung von erhaltenen Sicherheitsleistungen

im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten
(Vorjahr: Mio. EUR 10,2).

Der Saldo aus Ertragen aus Gewinnabfiihrung und
Aufwendungen aus Verlustiibernahme betragt im
Geschaftsjahr 2025 Mio. EUR +2,6, wahrend 2024 ein
Saldo von Mio. EUR +224,3 verblieb. Im Vorjahr trugen
mafgeblich periodenfremde Ertrage aus Gewinnab-
fUhrungsvertragen in Hohe von Mio. EUR 221,5 zu dem
auBBerordentlich hohen Saldo bei.

é Statkraft

Inhalt Kennzahlen  Lagebericht

Der Ertragsteueraufwand weist im Berichtsjahr einen
Ertrag von Mio. EUR 17,1 aus. Dieser resultiert im We-
sentlichen aus einer ertragswirksamen Anpassung der
auslandischen Korperschaftsteuer der UK Branch in
Hohe von Mio. EUR 12,0. Im Vorjahr war ein Steuerauf-
wand von Mio. EUR 13,3 ausgewiesen.

Die sonstigen Steuern weisen im Berichtsjahr einen
Ertrag von Mio. EUR 2,7 aus. Dieser resultiert aus einer
umsatzsteuerlichen Sonderanalyse fir die Jahre 2019
bis 2022. Im Vorjahr waren sonstige Steueraufwendun-
gen in H6he von Mio. EUR 0,2 ausgewiesen.

Das positive Ergebnis nach Steuern in Hohe von Mio.
EUR 305,7 wird nach Berlcksichtigung der sonstigen
Steuern aufgrund des seit dem 1. Januar 2009 be-
stehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfliihrungs-
vertrags an die alleinige Gesellschafterin Statkraft
Germany GmbH abgeflhrt.

Bilanz

GuV-Rechnung

Anhang

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk
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Inhalt Kennzahlen  Lagebericht
Finanzlage
Der Cashflow fiir die Jahre 2025 und 2024 stellt sich wie folgt dar:
Mio. EUR 2025 2024
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 51,2 373,5
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5,2 563,4
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -550,1 -1.220,7
Nettomittelabfluss -504,1 -283,9
2\?’\?3 nzzf::\?tr;gggti,falﬂzgfe am1.1. e (222
Stand Zahlungsmittel und 3646 8687

Zahlungsmittelaquivalente am 31.12.

) statkraft

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Bei bérsengehandelten Derivaten muss zunachst eine
Initial Margin entrichtet werden. Wahrend der Kon-
traktlaufzeit dieser Derivate erhalt oder zahlt die SMG
darlber hinaus Variation Margins, je nachdem, wie sich
der Marktwert des Derivats entwickelt. Sogenannte
Collaterals sind fur auBerbdorsliche (OTC) Derivatege-
schafte zu stellen.

Im Berichtsjahr hat die SMG niedrigere solcher Sicher-
heitsleistungen als im Vorjahr gezahlt, da sich die hohe
Volatilitat und die hohen Marktpreise wie wahrend der
Energiekrise 2022 weiter erholt haben. Ebenso haben
sich die Mittelzufllsse aus Collaterals und Variation
Margins gegentber dem Vorjahr nochmals erheblich
verringert.

Diese dargestellten Nettomittelabfilisse zeigen sich

in der Veranderung der sonstigen Vermdégensgegen-
stande und sonstigen Verbindlichkeiten und sind im
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit enthal-
ten. Neben den oben dargestellten Zahlungen setzt sich
dieser vornehmlich aus einem gegenlaufig hohen positi-
ven Jahresergebnis vor Ergebnisabflihrung sowie aus
Zufltssen aufgrund verminderter Forderungen im Ver-
bund zusammen. Demgegeniber flhren vor allem die
Ruckgange bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowohl im Verbund als auch gegeniiber
fremden Dritten zu Abfilissen von Zahlungsmitteln.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betragt Mio.
EUR -5,2 (Vorjahr: Mio. EUR 563,4). Im Vorjahr waren
hier Uberwiegend Einzahlungen in H6he von Mio. EUR
575,1 aus der Rickzahlung eines Darlehens enthalten.

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Im Berichtsjahr wurden Auszahlungen fir Investitionen
in das Anlagevermégen von Mio. EUR 7,4 (Vorjahr: Mio.
EUR 12,6) getatigt, wahrend sich Einzahlungen aus Ab-
gangen von Sach- und Finanzanlagen auf Mio. EUR 2,2
(Vorjahr: Mio. EUR 576,1) beliefen.

Im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit sind die
Ein- und Auszahlungen aus den Vorjahresergebnissen
im Rahmen der Ergebnisabfiihrungsvertriage von in
Summe Mio. EUR -550,1 (Vorjahr: Mio. EUR -1.220,7)
enthalten.

Der Finanzierungsbedarf ist im Wesentlichen durch
den Einbezug in das Cash-Pooling mit der Statkraft AS,
Oslo/Norwegen, gedeckt. Zu Liquiditatsengpassen ist
es im Geschaftsjahr nicht gekommen.

Der Finanzmittelbestand setzt sich zum 31. Dezember
2025 aus liquiden Mitteln in H6he von Mio. EUR 21,6
(Vorjahr: Mio. EUR 29,2) und dem im Saldo positiven
Cash-Pool-Bestand gegenliber der Statkraft AS, Oslo/
Norwegen, in H6he von Mio. EUR 343,0 (Vorjahr: Mio.
EUR 839,5) zusammen.

Die Gesellschaft verfligt am Jahresende Uber liquide
Finanzmittel in H6he von Mio. EUR 364,6 (Vorjahr: Mio.
EUR 868,7). Daruber hinaus verfiigt die Gesellschaft
Uber einen konzerninterne Kreditlinie in Hoéhe von Mio.
EUR 1.500, die bei Bedarf zur Sicherstellung der Liquidi-
tat in Anspruch genommen werden kann. Sie hat nach
unserer Einschatzung daher ausreichend liquide Mittel,
um die eigenstandige Finanzierung der operativen Ge-
schaftstatigkeit im Jahr 2026 und in den darauffolgen-
den Jahren abzusichern.
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Vermdgenslage

Die Bilanzsumme vermindert sich von Mio. EUR 3.217,7
zum 31. Dezember 2024 auf Mio. EUR 2.182,1 zum
31. Dezember 2025.

Im Anlagevermdgen belaufen sich die planmafiigen
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen-
stande und Sachanlagen im Jahr 2025 auf Mio. EUR 17,9.
Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen betragen
Mio. EUR 6,6. Es wurden Wertaufholungen betreffend
das Gaskraftwerk Knapsack Il von Mio. EUR 8,9 und das
Biomasseheizkraftwerk Landesbergen von Mio. EUR 2,9
vorgenommen. Der leichte Riickgang der Finanzanlagen
betrifft vorwiegend die Tilgungszahlungen der Aus-
leihung an die Kraftwerksgesellschaft Herdecke mbH &
Co. KG in H6he von Mio. EUR 1,7.

Die Vorrate haben sich insgesamt gegentiber dem Vor-
jahr von Mio. EUR 371,4 auf Mio. EUR 284,6 reduziert.
Der Riickgang ist in erster Linie auf um Mio. EUR 159,7
niedrigere Grinstromzertifikate, die fir Handelszwe-
cke verwendet wurden, zurlickzufihren. Im Gegensatz
dazu haben sich die Emissionszertifikate fir die im
mittelbaren und unmittelbaren Besitz der SMG befind-
lichen Gaskraftwerke um Mio. EUR 70,1 erhdht.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
haben sich hauptsachlich stichtags- sowie preisbedingt
gegenliber dem Vorjahr verringert.

Der Rickgang der Forderungen gegen verbundene

Unternehmen um insgesamt Mio. EUR 787,6 ist maf3-
geblich auf riicklaufige Forderungen aus Cash-Pooling
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(Mio. EUR -501,9) und Forderungen aus Ergebnisabfih-
rungsvertragen (Mio. EUR -221,6) zurlckzufUhren.

Der Riickgang der Cash-Pool-Forderungen entstand
aus einer im Vorjahr auBerordentlich hohen Gewinn-
abfihrungsverpflichtung, die im Berichtsjahr ausgegli-
chen wurde. Die geringeren Forderungen aus Gewinn-
abflihrungsvertragen resultieren im Wesentlichen aus
einem periodenfremden Sondereffekt im Vorjahr.

Die sonstigen Verm&gensgegenstande sind vor allen
Dingen aufgrund von um Mio. EUR 89,6 geringeren
hinterlegten Barsicherheiten (Margins und Cash Colla-
terals) zum 31. Dezember 2025 stark zuriickgegangen.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
haben sich analog zu den Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen hauptsachlich stichtags- sowie preisbe-
dingt gegentliber dem Vorjahr verringert.

Die Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unter-
nehmen sind insgesamt um Mio. EUR 496,2 zurlickge-
gangen, was weitgehend aus einer um Mio. EUR 466,0
niedrigeren Verbindlichkeit gemaf3 Gewinnabfliihrungs-
vertrag mit der Gesellschafterin Statkraft Germany
GmbH resultiert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sich insgesamt
um Mio. EUR 369,9 reduziert. Dies ist Gberwiegend auf
kurzfristige Verbindlichkeiten gegenliber Geschafts-
partnern in H6he von Mio. EUR 272,6 im Vorjahr zurtick-
zuflhren, die zum Stichtag nicht mehr bestehen.

Insgesamt ergibt sich im Berichtsjahr eine Eigenkapital-
quote von 38,7 % (Vorjahr: 26,3 %).
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Prognosebericht

Die dargestellte Prognose basiert auf den flr die inter-
ne Berichterstattung verwendeten Zahlen nach IFRS
und steht unter dem Einfluss externer geopolitischer
Entwicklungen. Insbesondere die zunehmenden geo-
politischen Spannungen im Nahen Osten Anfang 2026
kénnen zu erhéhter Preisvolatilitat an den Energie- und
Rohstoffmarkten fiihren und damit die Prognosesicher-
heit beeinflussen. Erhdhte Preis- und Marktvolatilitat
kénnen sowohl positive als auch negative Auswir-
kungen auf die kiinftige Ertragslage der Gesellschaft
haben. Aus heutiger Sicht ergeben sich hieraus jedoch
keine Hinweise auf bestandsgefahrdende Risiken oder
unmittelbare operative Einschrankungen fir die SMG.

Im energiepolitischen Umfeld ist die von der Bundes-
regierung und der Europaischen Kommission ver-
folgte Kraftwerksstrategie von Bedeutung, die auf die
Sicherstellung der Versorgungssicherheit im Zuge des
Kohleausstiegs abzielt. Fir das Jahr 2026 sind Maf3nah-
men zum Ausbau steuerbarer Kapazitdten vorgesehen,
deren konkrete Ausgestaltung und beihilferechtliche
Genehmigung zum Zeitpunkt der Prognose noch nicht
abgeschlossen sind. Die daraus resultierenden regula-
torischen Entwicklungen werden von der Gesellschaft
beobachtet.

Die SMG prognostiziert flir 2026 insgesamt im Vergleich
zu 2025 héhere Net Operating Revenues von ca. Mio.
EUR 470. Das fur 2026 prognostizierte EBIT nach IFRS
liegt bei ca. Mio. EUR 210.
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FUr das Segment Markets wird fiir 2026 im Vergleich
zu 2025 leicht niedrigere Net Operating Revenues von
ca. Mio. EUR 310 erwartet. Das flr 2026 prognostizier-
te EBIT nach IFRS liegt bei ca. Mio. EUR 140 und bleibt
damit auf dem Niveau von 2025.

Fir das Segment Europe werden die Net Operating
Revenues 2026 mit voraussichtlich Mio. EUR 160 hdher
ausfallen als 2025. Das EBIT nach IFRS wird fir 2026 mit
rund Mio. EUR 70 erwartet und ist damit deutlich héher
als 2025. Die gesamte Stromerzeugung aller Kraftwerke
im Jahr 2026 wird voraussichtlich mit 1,2 TWh konstant
bleiben.

Bezlglich der nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
ist die Gesellschaft stets bemUiht, Arbeitsunfalle sowie
Umweltvorfalle jeglicher Art zu vermeiden.

Den Prognosen liegen die folgenden Annahmen zu
Grunde:

Das Segment Markets, insbesondere der Geschaftsbe-
reich Trading & Origination, wird weiterhin von relativ
hohen Preisen und Volatilitat in den Energiemarkten
profitieren. Es ist jedoch davon auszugehen, dass der
Wettbewerbsdruck die Margen kiinftig weiter belasten
wird. Wir werden unser Marktintegrationsgeschaft in
Europa weiter ausbauen und erwarten eine zunehmen-
de Anzahl von Abnahmevereinbarungen fir flexible
Anlagen, zusatzlich zu unseren aktuellen Geschaften
mit langfristigen Stromabnahme- und Stromlieferver-
tragen, die auf erneuerbare Energien und Flexibilitat
abzielen.
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Im Segment Europe rechnen wir mit einer Produktion
der Gaskraftwerke auf dem Niveau des Berichtsjahres in
Ho6he von 1.200,0 GWh. Dies basiert auf einem weiter-
hin preis- und bedarfsabhangigen Einsatz der Anlagen
vor dem Hintergrund volatiler Markt- und geopoliti-
scher Rahmenbedingungen und wurde auf Grundlage
aktualisierter Annahmen bewertet. In den Laufwasser-
kraftwerken erwarten wir einen moderaten Anstieg der
Stromerzeugung um 17,8 GWh, da das Laufwasserkraft-
werk Wahnhausen nach der abgeschlossenen Umge-
staltung wieder in Betrieb gehen kann. Die Erzeugung
in den Biomassekraftwerken wird leicht ricklaufig
erwartet und soll um 20,2 GWh sinken, da die durch-
schnittliche Verfugbarkeit der Anlagen etwas niedriger
ausfallen durfte.

Risikomanagement

Die Gesellschaft verfugt Gber ein angemessenes System
zur Identifikation, Bewertung und Steuerung von Risi-
ken und Chancen. Ziel ist es, wesentliche Risiken frih-
zeitig zu erkennen und geeignete Gegenmafnahmen
einzuleiten sowie Chancen fur die Geschaftsentwick-
lung zu nutzen. Die Risikostrategie umfasst MaBnahmen
zur Risikovermeidung, -minderung und -tbertragung,
um die Auswirkungen auf die Unternehmensziele zu be-
grenzen. Das System wird fortlaufend durch die interne
Revision Gberwacht und bei Bedarf angepasst.
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Die Risikopolitik im Hinblick auf die einzelnen Ge-
schaftsbereiche wird vom Management bestimmt.

Das Middle Office spielt eine entscheidende Rolle beim
Risikomanagement. Es Gberwacht das Tagesgeschaft
innerhalb des Risikomanagementsystems und liefert
unabhangige, professionelle Bewertungen. Die Middle
Office-Manager analysieren systematisch alle neuen
Geschaftsmoglichkeiten und bereiten Risikoeinschat-
zungen vor, um die Geschaftsleitung bei Entscheidun-
gen zu unterstutzen. Das erhdht das Risikobewusstsein
und sorgt fr eine wirksame Begrenzung der Risiken.
Ferner erstellt das Middle Office tagliche und wdchent-
liche Risikoberichte bezliglich der Marktpositionen der
SMG. Diese werden wdéchentlich vom Management aus-
gewertet und besprochen.

Die SMG befasst sich mit Handelsaktivitaten und dem
Betrieb von Gas-, Wasser-, Biomasse und Solarkraft-
werksanlagen sowie eines Batteriespeichers, die mit
einer Reihe von Risiken verbunden sind. Daher hat das
Risikomanagement bei der SMG héchste Prioritat, um
friihzeitig Risiken erkennen, bewerten und gegensteu-
ern zu kénnen. Gleichzeitig hilft das Risikomanagement
auch dabei, Chancen zu identifizieren und zu nutzen.
Die wichtigsten identifizierten Risiken flr das Unter-
nehmen sind, absteigend nach ihrer Bedeutung sortiert:
Marktrisiken, finanzwirtschaftliche Risiken, operative
Risiken sowie rechtliche und regulatorische Risiken.

Die Geschaftstatigkeit der SMG umfasst insbesondere
den Handel und Vertrieb von standardisierten Termin-
kontrakten, Energiefahrplanen und strukturierten Pro-
dukten. Ein grof3er Teil der Fahrplane und strukturierten
Produkte wird mit gegenlaufigen Terminkontrakten ab-
gesichert. Ein weiterer Teil der Terminkontrakte wird zu
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Handelszwecken geschlossen, wobei in der Regel kurz-
fristige Gegengeschafte getatigt werden. Dabei soll die
Summe der Geschafte eine positive Arbitrage ergeben.
Die SMG unterliegt dabei finanzwirtschaftlichen Risiken,
insbesondere Fremdwahrungs- und Zinsanderungs-
risiken, die zu Ergebnis- und Cashflow-Schwankungen
fUhren kdnnen. Um diese Risiken rechtzeitig zu identifi-
zieren und ihnen begegnen zu kdnnen, hat die Gesell-
schaft entsprechende Risikomanagementrichtlinien
erlassen, die aktiver Bestandteil der Unternehmens-
steuerung sind.

Statkraft versteht sich zudem als filhrender Anbieter
von Marktzugangs- und Hedging-Produkten fir Er-
zeuger auf der einen Seite sowie Griinstromlieferungen
und Absicherungsgeschaften fir Industrie- und Gewer-
bekunden auf der anderen Seite. Als Teil dieser Ge-
schaftsstrategie ist die SMG signifikanten Strompreis-
und/oder Volumenrisiken in Bezug auf die kontrahierten
langfristigen Stromabnahme- und -liefermengen auf
Erzeugungs- und Verbrauchsseite ausgesetzt.

Hinzu kommen aufgrund der Langfristigkeit der Ver-
trage signifikante Kreditausfall- und regulatorische
Risiken. Diese Risiken werden von dem Bereich Risiko-
management fortlaufend Gberwacht. Die internen
Richtlinien zur Kontrolle der entsprechenden Portfolios
finden hier Anwendung und werden standig Uberprift.
Kreditausfallrisiken werden durch das Risikomanage-
ment bewertet und bei Bedarf durch Anforderungen
von Sicherheiten an die Vertragspartner gesenkt. Regu-
latorische Risiken werden durch entsprechende Ver-
tragsgestaltung und ,,Change-in-law“-Klauseln weitest-
gehend eingegrenzt.
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Neben den Risiken, die aus den Handels- und Markt-
zugangsaktivitaten der SMG entstehen, gehen aus

dem Betrieb und der Instandhaltung der Kraftwerks-
anlagen ebenfalls Risiken hervor, die es zu bewerten
und zu handhaben gilt. Diese Risiken umfassen vor
allem Gefahrdungen von Personen, Sachschaden und
die Nichterfullung vertraglicher Pflichten, vor allem der
Stromerzeugung. Die Betrachtung von Risiken und de-
ren Konsequenzen ist daher elementarer Baustein aller
Kraftwerksprozesse insbesondere der Instandhaltungs-
planung, der Investitionsplanung wie auch der Planung
und Bewertung technischer Anderungen (Management
of Change). Die Prozesse sind im Regelwerk fiir den Be-
trieb und die Instandhaltung der Kraftwerke beschrie-
ben, die regelgerechte Durchfiihrung wird verfolgt und
Uberwacht. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Systeme
fir alle Kernprozesse mehrfach redundant auszulegen.
Dieser Philosophie folgend werden stets mehr Mitarbei-
ter als notwendig in den Kernprozessen ausgebildet
und Backup-Routinen eingerichtet, um in den wichtigs-
ten Kompetenzen eine standige Verflgbarkeit sicherzu-
stellen.

Das Risikomanagementsystem des Statkraft-Konzerns
und der SMG begegnet auch operativen Risiken der In-
formationssicherheit. Dabei werden interne und externe
Bedrohungsszenarien (z.B. Cyberangriffe) systematisch
betrachtet. Fir den Betrieb von kritischer Infrastruktur
gemaf BSI-Kritis-verordnung erhilt die Geschafts-
fUhrung der SMG einen jahrlichen Bericht Uber die
Leistungsfahigkeit der Informationssicherheitsmanage-
mentsysteme (ISMS) und aktuelle Risiken der Informati-
ons- und Cyber-Sicherheit.

Geschéaftsbericht 2025 Seite 17



Chancen und Risiken

Im Folgenden werden die wesentlichen Chancen und
Risiken aus aktueller Sicht naher dargestellt und Maf3-
nahmen beschrieben, mit denen diesen begegnet wird.
Die nachfolgend dargestellten Chancen und Risiken
beziehen sich, sofern nicht anders angegeben, auf den
Prognosezeitraum des folgenden Geschaftsjahres.

Marktchancen und -risiken

FUr den Geschaftsbereich Trading & Origination werden
zugleich Chancen und Risiken in der Marktentwicklung
gesehen. Falsche Einschatzungen zu kinftigen Preis-
entwicklungen kdnnen negative Auswirkungen in den
einzelnen Portfolios nach sich ziehen. Neue und innova-
tive Produkte bieten aber auch die Chance eines zusatz-
lichen Wertbeitrags.

Die Risikosteuerung erfolgt mittels eines Limit-Systems.
Dabei ist der Abschluss der Handelskontrakte nur inner-
halb dieser zulassigen Limits erlaubt. Das Limit-System
ist nach Limits fr das Preisanderungsrisiko und das
(Adressaten-)Ausfallrisiko (siehe weiter unten) ge-
trennt. Die im volatilen Strom- und Gasmarkt auftre-
tenden Marktpreisrisiken werden durch das Value-at-
Risk-Verfahren (VaR) und Profit-at-Risk-Analysen (PaR)
gemessen. Das Middle Office Uberwacht die offenen
Positionen der Portfolios sowie die Gesamtrisikoposi-
tion der Gesellschaft. Bei Uberschreitung des Risiko-
mandates wirde das Middle Office fur die SchlieBung
von offenen Positionen und die Minimierung der Risiken
aus ungesicherten Positionen sorgen.
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Die Risiken aus der Verauf3erung von Umweltzertifika-
ten und Herkunftsnachweisen, die zum Bilanzstichtag
in den Vorraten enthalten sind, werden nach wie vor als
niedrig angesehen, da nach der Erfahrung des Ma-
nagements diese Zertifikate im Sommer des Folgejahres
jeweils von Stromversorgern besonders nachgefragt
werden, damit diese ihren Verpflichtungen nachkom-
men kénnen.

Chancen ergeben sich weiterhin aus der erwarteten
Marktkonsolidierung und der Innovationsfiihrerschaft
der SMG.

2025 lagen die Kosten fiir das Bilanzkreismanagement
von erneuerbaren Energien immer noch tber dem
Vorkrisenniveau, aber nicht mehr so extrem hoch wie

in den Jahren zuvor. Im Vergleich zu 2024 hat sich aber
insbesondere das Risiko durch niedrigere Gro3handels-
preise reduziert, extreme Preisspitzen wie wahrend der
Energiekrise 2022 traten nicht auf und haben daher

die Kosten durch die Bilanzierung nicht unkontrolliert
ansteigen lassen. Schlechte Prognosen flihren bei
Dienstleistungen im Bereich Bilanzkreismanagement zu
Ausgleichsenergiemengen und Ausgleichsenergiekos-
ten, was finanzielle Verluste und im schlimmsten Fall die
Kiindigung des Bilanzkreisvertrags durch den Ubertra-
gungsnetzbetreiber zur Folge haben kann.

Die harmonisierte Beschaffung und koordinierte Akti-
vierung von Regelleistung (,MARI* und ,,PICASSO*) hat
sich weiterentwickelt und senkt den lokalen Bedarf an
Regelenergie deutlich gegenlber der grenzliberschrei-
tenden Aktivierung. Im Zuge dessen werden lokale
Systemengpasse reduziert und extreme, regionale
Preisausschlage im Ausgleichsenergiemarkt strukturell
verringert.
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ZukUnftig sind auch weiterhin Preisspitzen durch
Extremsituationen, beispielsweise durch unvorherge-
sehene Kraftwerksausfalle oder durch unvermeidbare
Prognosefehler bei Erneuerbaren Energien im Markt,
mdglich. Auch die Dunkelflaute oder Hellbrise (viel
Sonne und Wind gleichzeitig) sind mittlerweile im Markt
etablierte Marktereignisse. Hier zeigen sich auf Seiten
der Anlagenbetreiber von flexiblen Anlagen Erléspoten-
tiale, wahrend sich fir Marktteilnehmer von fluktuie-
renden Energietragern weiterhin finanzielle Risiken und
Kosten in der untertagigen Bilanzierung ergeben. Um
das Risiko fur die Vermarkter von Erneuerbaren Ener-
gien kalkulierbar zu halten, sollten hier weiterhin Preis-
obergrenzen in den Regelarbeitsmarkten herrschen.

Die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten

und die Entwicklungen im Umfeld des Iran seit An-
fang 2026 stellen ein externes Marktrisiko dar, das zu
auf3erordentlich hohen Preisschwankungen an den
Energie- und Brennstoffmarkten fihren kann. Fir die
SMG ergeben sich hieraus Risiken insbesondere in Form
erhéhter Ergebnisschwankungen sowie steigender
Anforderungen an das Liquiditats-, Sicherheiten- und
Risikomanagement. Gleichzeitig kénnen erhéhte Markt-
volatilitaten Chancen fir zusatzliche Ergebnisbeitrage
im Energiehandels-Geschift eréffnen. Die Gesellschaft
begegnet diesen Risiken durch ein etabliertes Risiko-
managementsystem, eine kontinuierliche Marktbeob-
achtung sowie eine diversifizierte Portfoliostruktur. Aus
heutiger Sicht ergeben sich aus den genannten geopo-
litischen Entwicklungen keine bestandsgefahrdenden
Risiken fUr die Gesellschaft.

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Finanzwirtschaftliche Chancen und Risiken

FUr die SMG besteht aufgrund der langfristig gesicher-
ten Finanzierung durch ein verbundenes Unternehmen
sowie durch die Forderungen gegen und Verbindlich-
keiten gegenliber verbundenen Unternehmen kein we-
sentliches Finanzierungs- oder Ausfallrisiko. Die Gesell-
schaft ist - wie ihre verbundenen Unternehmen - in das
Cash-Pooling des Statkraft-Konzerns eingebunden.

Risiken, die dem Unternehmen aus Schwankungen
des Zahlungsstroms in Bezug auf die Verwendung von
Finanzinstrumenten (Terminkontrakten) entstehen,
kénnen zu erheblichen finanziellen Belastungen fur
das Unternehmen fihren. Diese Risiken kdnnen sich

in Wertverlusten der Finanzinstrumente sowie durch
veranderte Gewinn- und Verlustsituationen infolge von
Kursanderungen zeigen. Diese Risiken steuert die SMG
durch eine regelmaBige Uberwachung der mittel- und
langfristigen Cashflows und tagliche Disposition der
ein- und ausgehenden Zahlungsstréme.

Das Management des Kontrahenten-Ausfallrisikos voll-
zieht sich mittels eines internen Ratingprozesses. Das
Kreditlimit fur jeden Geschaftspartner wird Giberwacht
und periodisch Uberprift, wahrend Uber die Positionen
mit einzelnen Geschaftspartnern regelmafig Bericht er-
stattet wird. Das Rating- und Limit-System erméglicht
die Konzentration auf Geschaftspartner mit sehr hoher
Bonitat. Ausfallrisiken bestehen bei den derivativen
Finanzinstrumenten in Hohe der positiven Marktwerte.
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Uber die reine Beurteilung von Ausfallrisiken hinaus
findet eine Uberpr(]fung der Produkte, Geschaftsideen
und Geschiftspartner auch nach den Gesichtspunkten
der Corporate Social Responsibility (CSR) statt.
Samtliche Middle-Office-Risikobewertungen, die flr
Anderungen von Mandaten und Produkten vorge-
schrieben sind, missen auch diese Gesichtspunkte
berucksichtigen.

Die anhaltende geopolitische Unsicherheit wirkt sich
noch immer auf die Energiepreise flr den europaischen
Kontinent und Grof3britannien aus. Dies erhoht die Un-
sicherheiten bei der Bewertung langfristiger Energie-
vertrage.

Dartber hinaus kann die bestehende geopolitische und
Marktsituation zu einem erhéhten Ausfallrisiko der Kun-
den der SMG flhren. Ausfalle von Handelspartnern und
Kunden kénnten sich dabei insbesondere negativ auf
das Trading & Origination-Geschaft auswirken. DarUliber
hinaus k&énnen hohe Preisniveaus und hohe Volatilitat zu
hohen Initial-Margin-Zahlungen, Cash Collaterals und
Variation-Margin-Zahlungsfltissen fuhren. Aufgrund
der in der Vergangenheit getroffenen Uberwachungs-
und SteuerungsmaBnahmen sehen wir hieraus jedoch
kein erhéhtes Risiko.

Operative Chancen und Risiken

Die SMG versteht hierunter Risiken durch Schadens-
falle aufgrund mangelhafter Prozesse, Verfahren und
Systeme, infolge menschlichen Fehlverhaltens oder
auch durch andere externe Einfllisse. Als Betreiber von
kritischen Infrastrukturen ist die Gesellschaft auBerdem
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Naturkatastrophen sowie menschengemachten Gefah-
ren, z.B. Sabotage, Systemausfalle oder Cyberangriffe,
ausgesetzt. Diese kénnen zu Datenverlusten, Compli-
ance-VerstoBen, Reputationsschaden und generell zu
finanziellen Verlusten flhren.

Veranderungen der Marktbedingungen kénnen sich
mittelbar auf den Einsatz der Erzeugungsanlagen
auswirken. Insbesondere marktbedingt erhéhte Spark
Spreads kénnen eine Anpassung der Fahrweise der
Gaskraftwerke erforderlich machen und zu einer er-
héhten Auslastung flihren. Die damit verbundenen
operativen Risiken werden durch etablierte Prozesse
im Anlagenbetrieb und Instandhaltungsmanagement
begrenzt.

Informations- und Kommunikationstechnologien sind
entscheidend fir die Steuerung und Abwicklung der
Geschaftsprozesse der SMG. Der Statkraft-Konzern
und die SMG haben Richtlinien und Prozesse definiert,
die die Verfugbarkeit, Integritat und Vertraulichkeit

der geschaftskritischen Informationen sicherstellen.

Die zunehmenden Bedrohungen der IT-Landschaft und
Prozessleittechnik werden von zentraler Stelle im Kon-
zern beobachtet, analysiert und gegebenenfalls werden
GegenmafBnahmen ergriffen.

Statkraft war im Jahr 2025 mit einigen Cyber-Angriffen
konfrontiert, die rechtzeitig eingedammt wurden, ohne
dass es zu finanziellen Schaden, Reputationsschaden
oder Schaden am Energieversorgungssystem kam. Bei
solchen Vorfallen steht unser Cyber-Sicherheitsteam
(CISRT) in direktem Kontakt mit externen Dienstleistern,
um die notwendigen MaBnahmen auf unserer Seite zu
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ergreifen. Die IT-Abteilung von Statkraft wurde nach
ISO/IEC 27001 zertifiziert, das ein umfassendes Manage-
ment der Informationssicherheit gewahrleistet. Das
Bewusstsein flr Cyber-Sicherheit war in diesem Jahr ein
grof3es Thema, und es wurden zahlreiche virtuelle Ver-
anstaltungen auf verschiedenen internen Plattformen
durchgefihrt, um das Bewusstsein flir Cyber-Risiken
bei den Mitarbeitenden zu scharfen.

Gemaf Verordnung zur Bestimmung kritischer Infra-
strukturen (BSI-Kritisverordnung - BSI-KritisV) ist die
SMG Betreiber von kritischer Infrastruktur. Aufgrund
der am 18. Mai 2021 aktualisierten Schwellenwerte fallt
darunter neben dem virtuellen Kraftwerk von Statkraft
und dem Gas- und Dampfturbinenkraftwerk Knap-
sack Il auch das Pumpspeicherkraftwerk Erzhausen.
Als Betreiber dieser kritischen Infrastruktur ist die
Gesellschaft zur Einrichtung eines Informationssicher-
heitsmanagementsystem verpflichtet, nachweispflich-
tig gemaf § 8a BSI-Gesetz flir das virtuelle Kraftwerk
sowie zertifizierungspflichtig gemaf § 11 Absatz 1b
EnWG fir die Kraftwerke Knapsack Il und Erzhausen.
Statkraft steht in engem Kontakt mit dem Bundesamt
far Sicherheit in der Informationstechnik (BSI) und ist
verpflichtet, Sicherheitsvorfille zu melden. Der Nach-
weis der Einhaltung aller gesetzlichen Anforderungen,
einschlieBlich des gemaf § 8a BSIG alle zwei Jahre
durchzufihrenden KRITIS-Audits, wurde im Jahr 2024
erbracht und dem BSI vorgelegt.

Im Jahr 2025 erreichte Statkraft mehrere wichtige
Audit- und Zertifizierungsmeilensteine, die eine

starke Compliance und operative Exzellenz belegen.

Die ISO/IEC 27001:2022-Zertifizierung wurde erfolgreich

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

rezertifiziert und ist bis zum 19. Mai 2028 gultig.
Auf3erdem wurde ein wichtiger Meilenstein erreicht,
indem das Pumpspeicherkraftwerk Erzhausen das
EnWG-Uberwachungsaudit in 2025 erfolgreich
abgeschlossen und das entsprechende Zertifikat
erhalten hat.

Weiterhin verfligt Statkraft tGber verschiedene tech-
nische Vorkehrungen wie die Endpoint Detection and
Response oder das Security Information and Event
Management, um das Risiko fur kritische Infrastruktur
zu minimieren. Das Intrusion Detection System wurde
im Geschaftsjahr erfolgreich implementiert und in
Betrieb genommen. Zu den weiteren Verbesserungs-
maf3nahmen gehoren interne Projekte wie Cyber-
Sicherheitsbewertungen, Notfalltibbungen, Bewertung
der aktuellen Netzwerksicherheitsiberwachung und
Schwachstellenmanagement. Parallel dazu wird mit
Behorden aus mehreren Landern wie KraftCERT,
NorCERT oder BSI zusammengearbeitet, um Infor-
mationen Uber Bedrohungen zu erhalten. Es gehen
regelmafBig Bedrohungswarnungen ein.

Es werden derzeit keine erhdhten Risiken in der Infor-
mationsverarbeitung gesehen.
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Rechtliche und regulatorische
Chancen und Risiken

Aus regulatorischen Eingriffen kénnen sich Risiken und
Ungewissheiten flir die SMG ergeben.

Der Kohleausstieg stellt fir Energiehandelsunterneh-
men wie die SMG sowohl Chancen als auch Risiken dar.
Chancen ergeben sich aus der Notwendigkeit, erneuer-
bare Energien weiter auszubauen, und der zunehmen-
den Bedeutung flexibler Gaskraftwerke fir die Versor-
gungssicherheit in dieser Ubergangsphase. Risiken sind
mit mdéglichen Strompreisanderungen und Anpas-
sungsbedarf in den Strommarkten verbunden sind.

Es zeigt sich, dass im Stromsystem nicht nur Flexibili-
tat hinsichtlich zusatzlicher Erzeugung fehlt. Entgegen
den Erwartungen sind haufig auch die Kosten fur das
Abregeln von Anlagen hoch. Dies ist ein deutliches
Zeichen dafur, dass Potenziale flr die Nutzung kurzfris-
tiger Flexibilitat auch aus erneuerbaren Energien, die ja
insbesondere fir Abregelung ausreichend zur Verfu-
gung stehen sollten, noch nicht vollumfanglich genutzt
werden. Daher muissen weiterhin — im Sinne der euro-
paischen Regulierung - technische und regulatorische
Hulrden gesenkt werden, so dass Marktteilnehmer die
vorhandene Flexibilitat dem Markt vollumfanglich zur
Verfligung stellen und nutzen kénnen.

Der beschleunigte Ausbau von erneuerbaren Energien
wird weitere regulatorische Anderungen in den Kurz-
frist- und Regelleistungsmarkten erwarten, um die
nétige Flexibilitédt anzureizen. Das daraus entstehende
Marktdesign kann sich erheblich auf die Chancen und

@ Statkraft
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Risiken von Dienstleistungen im Bereich Bilanzkreisma-
nagement auswirken.

Die SMG war auch im Jahr 2025 weder Adressat einer
Strafe wegen Marktmissbrauchs noch fand eine Unter-
suchung wegen moglichem Marktmissbrauchs statt.
Um die Einhaltung von REMIT und der Marktmiss-
brauchsverordnung (MAR) sicherzustellen, haben wir
unsere Mitarbeiter im Jahr 2025 umfassend geschult,
weitere Handlungsanweisungen erteilt und zusatzliche
Uberwachungsmanahmen durchgefiihrt. Die Uberwa-
chung der physischen als auch finanziellen Handelsak-
tivitaten im Jahr 2025 ergab keine Anzeichen fir einen
eventuellen Marktmissbrauch.

Durch ihre Tatigkeit im Bereich der Warenderivate
unterliegt die SMG den finanzmarktrechtlichen Vor-
schriften der Uiberarbeiteten MiFID Il. Das Unternehmen
nahm auch 2025 die Nebentatigkeitsausnahme geman
der neuen RTS 20a (Delegierte Verordnung der EU-Kom-
mission vom 14.07.2021) in Anspruch. Relevante Positio-
nen in Bezug auf kritische oder signifikante Warenderi-
vate werden gemaf regulatorischen Vorgaben kontinu-
ierlich Gberwacht.

Die SMG unterliegt ebenso den Anforderungen der
EU-Verordnung Uber OTC-Derivate, zentrale Gegen-
parteien und Transaktionsregister (EMIR). In diesem
Zusammenhang hat das Unternehmen robuste Systeme
zur Transaktionsmeldepflicht aufgesetzt. Prozesse zur
Abstimmung von Portfolios und zur Klarung von auf-
tretenden Differenzen sowie Bestatigungsprozesse
zum Austausch von Handelsbestatigungen sind mit

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Handelspartnern vereinbart und umgesetzt worden.
Das Unternehmen berechnet seine Positionen in
OTC-Derivatekontrakten und kann bestatigen, dass

es unter den festgelegten Clearingschwellen liegt.

Die Einhaltung der Vorschriften unter EMIR wird durch
eine jahrliche Prifung durch unabhangige Wirtschafts-
prufer gemafl § 32 WpHG bescheinigt. Die abgeschlos-
sene Uberpriifung fir das Jahr 2024 ergab keine Be-
anstandungen.

Gesamtbeurteilung der
Chancen- und Risikosituation

Die Geschiaftsfiihrung schatzt die Entwicklung der
SMG unter Berticksichtigung der dargestellten Chancen
und Risiken als nicht bestandsgefahrdend ein und geht
weiterhin von einer positiven Entwicklung der Gesell-
schaft aus.

Dusseldorf, den 12. Mai 2026

7 - / A gl MR
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Stefan-Jérg Gobel Henrik Mgistad

Entwicklung des Anlagevermdgens

Petrus Schipper

Bestatigungsvermerk

Kontakt

A
Dr. Malte Schwoon Maik Thalmann
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Bilanz
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Bilanz
zum 31.12.2025
3112.2025 3112.2024 3112.2025 31.12.2024
AKTIVA EUR EUR EUR EUR
A. Anlagevermégen B. Umlaufvermdgen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande l. Vorrate
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 74.782.899,11 2.165.698,10
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie 3.412.858,03 3.506.832,44
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2. Waren 209.807.233,82 369.276.615,98
3.412.858,03 3.506.832,44 284.590.132,93 371.442.314,08
Il. Sachanlagen Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 411.271.479,83 481.044.719,47
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken 26.810.502,33 26.965.002,10
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 481.566.060,51 1.269139173,23
2. Technische Anlagen und Maschinen 189.834.118,12 191.526.819,28 3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 246.785.44714 331100.969,51
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5.175.512,32 5.162.098,54 1139.622.987,47 2.081.284.862,22
4, Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 19.567.609,69 17.086.603,29 IIl. Guthaben bei Kreditinstituten 21.604.752,16 29.244.482,28
241.387.742,46 240.740.523,21
1.445.817.872,56 2.481.971.658,58
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 476.565.534,00 476.508.854,00  C.Rechnungsabgrenzungsposten 8.754.455,88 7.858.305,72
2. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.750.000,00 4.450.000,00
2.182.145.755,44 3.217.737.925,75
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 3.457.292,51 2.701.751,80
482.772.826,51 483.660.605,80
727.573.427,00 727.907.961,45
@ Statkraft Geschaftsbericht 2025 Seite 22
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3112.2025 3112.2024 3112.2025 3112.2024
PASSIVA EUR EUR EUR EUR

A. Eigenkapital C. Verbindlichkeiten
l. Gezeichnetes Kapital 4,000.000,00 4,000.000,00 1. Verbindlichkeiten gegenuliber Kreditinstituten 120,00 120,00
Il. Kapitalriicklage 832.104.558,71 832.104.558,71 2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 3.042.285,29 801.541,61
Ill. Gewinnriicklagen 3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 461.815.206,71 524.386.367,64
Andere Gewinnrticklagen 45.978,68 45.978,68 4. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 476.062.649,97 972.307.360,51
IV. Gewinnvortrag 8.663.853,54 8.663.853,54 5. Sonstige Verbindlichkeiten 76.589.061,38 446.522.006,16
davon aus Steuern 684.094,49 4128.529,00

844.814.390,93 844.814.390,93

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 33.010,10 123.598,99

B. Riickstellungen

1. RUckstellungen fir Pensionen

1.017.509.323,35

1.944.017.395,93

und ahnliche Verpfiichtungen 13.688.922,12 16.813.152,34
2. Steuerrickstellungen 1.002.096,68 1.900.132,11
3. Sonstige Rickstellungen 305.128.238,01 407.427129,49
319.819.256,81 426.140.413,93

@ Statkraft

D. Rechnungsabgrenzungsposten 2.784,35 2.609,57
E. Passive latente Steuern 0,00 2.763.115,39
2.182.145.755,44 3.217.737.925,75
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Gewinn- und
Verlustrechnung
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[
Gewinn- und Verlustrechnung
fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025
2025 2024 2025 2024
EUR EUR EUR EUR
1. Umsatzerl6se 2.773.617.119,77 3.329.065.586,57 10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 25.412.897,95 59.960.243,94
2. Andere aktivierte Eigenleistungen 487.395,02 541.784,42 davon aus verbundenen Unternehmen 15.414.547,43 43.022.511,62
3. Sonstige betriebliche Ertrage 117.517.160,18 115.592.643,11 11. Aufwendungen aus Verlustibernahme 62.213,60 0,00
4, Materialaufwand 12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 19.594.106,77 27165.248,24
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe davon an verbundene Unternehmen 14.299.909,08 15.541.500,70
und fiir bezogene Waren 93.587.179,50 92.936.671,98
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2280.686.545.35 2.622.425168.96 13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -17.052.091,15 13.253.477,40
14. Ergebnis nach Steuern 305.650.054,77 774.551.850,57
5. Personalaufwand
15. Sonstige Steuern -2.695.088,03 211.864,08
a) Léhne und Gehalter 52.753.133,76 71.382.648,97
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen 7.478184,78 5.949.185,41 16. Aglfg;u :d elngs G‘eWInnabehrungsvertrages -308.345.142,80 -774.339.986,49
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung abgefuhrter Gewinn
davon fur Altersversorgung 842103,88 1.373.351,00 17. Jahresiiberschuss 0,00 0,00
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermdégensgegenstande 17.905.743.93 18197.762.66
des Anlagevermdégens und Sachanlagen T vome
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 159.887.077,98 135.099.337,96
8. Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertragen 2.648.249,51 224.272.717,22
9. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens 869.326,86 31.528.376,90
davon aus verbundenen Unternehmen -869.326,86 31.528.376,90
g Statkraft Geschiftsbericht 2025  Seite 25
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Anhang fur das
Geschaftsjahr 2025

Allgemeine Angaben

Der Sitz der Statkraft Markets GmbH ist DUsseldorf. Angaben zu Geschaften grof3eren Umfangs gemaf
Die Gesellschaft ist unter der Nr. HRB 37885 im Han- § 6b Abs.1Satz1iV.m. § 6b Abs. 2 EnWG:
delsregister des Amtsgerichts DUsseldorf eingetragen.

Die Statkraft Markets GmbH, DUsseldorf, bezieht

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf3 den Dienstleistungen von verbundenen Unternehmen und
§§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den einschla- erbringt Dienstleistungen gegenuber diesen. Im Be-
gigen Vorschriften des GmbHG aufgestellt. Es gelten richtsjahr wurden Leistungen auf3erhalb des Rahmens
die Vorschriften fur grof3e Kapitalgesellschaften. der gewohnlichen Energieversorgungstatigkeit in Hohe
von TEUR 32.596 erbracht sowie Leistungen in Hohe
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem von TEUR 90.158 bezogen, welche in den sonstigen
Gesamtkostenverfahren aufgestellt. betrieblichen Ertragen, sonstigen betrieblichen Auf-

wendungen sowie dem Finanzergebnis enthalten sind.
Die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze werden, soweit nicht gesondert Die bezogenen Leistungen umfassen insbesondere
erwahnt, unverandert zum Vorjahr weitergefuhrt. IT- und Management-Services sowie bereitgestellte
Garantieleistungen. Die erbrachten Leistungen umfas-
sen insbesondere konzerninterne Finanzierungsbezie-
hungen (Zinseinklnfte).
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden maf3gebend.

Immaterielle Vermégensgegenstande werden zu
Anschaffungskosten und das Sachanlagevermégen

zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten bilanziert.

In die Herstellungskosten werden neben den direkt
zuzurechnenden Kosten (im Wesentlichen Personal-
einzelkosten) auch anteilige Gemeinkosten einbezogen.
Zinsen fur Fremdkapital, welches zur Finanzierung der
Herstellung eines Vermdgensgegenstands verwendet
wird, werden angesetzt, soweit sie auf den Zeitraum
der Herstellung entfallen. Vermdégensgegenstande,

die einer Abnutzung unterliegen, werden entsprechend
ihrer Nutzungsdauer planmafig linear abgeschrieben.
AuBerplanmaflige Abschreibungen werden bei vor-
aussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.
Zuschreibungen werden vorgenommen, wenn der
Grund fir die auBBerplanmafige Abschreibung ent-
fallen ist. Bei den immateriellen Vermégensgegenstan-
den und dem Sachanlagevermdgen werden die folgen-
den Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden
zugrunde gelegt:

g Statkraft

Bilanzposten

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Nutzungsdauerin Jahren  Abschreibungsmethode

Entwicklung des Anlagevermdégens

Immaterielle Vermégensgegenstande 3 - 25 Jahre linear
Bauten auf fremden Grundstiicken 6 - 33 Jahre linear
Technische Anlagen und Maschinen 1-40 Jahre linear
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 -13 Jahre linear

Geringwertige Anlagegtiter werden bis zu einem Wert
von netto EUR 250,00 unmittelbar aufwandswirksam
erfasst. FUr geringwertige Anlagegtter mit einem
Nettowert von mehr als EUR 250,00 und bis zu EUR
1.000,00 wird im Sachanlagevermdégen ein Sammelpos-
ten gebildet, der linear tGber finf Jahre abgeschrieben
wird. Der Posten ist insgesamt von untergeordneter
Bedeutung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten
bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt. Die
Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert
erfolgt bei voraussichtlich dauernder Wertminderung.

Die Vorrate werden zu gewogenen durchschnittlichen
oder zu einzeln ermittelten Anschaffungskosten bewer-
tet. Dem Niederstwertprinzip wird - soweit erforder-
lich - durch Abschreibungen Rechnung getragen. Unter
den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen werden die flir den
Eigenverbrauch bestimmten Emissionszertifikate ausge-
wiesen. Die zum Handel gehaltenen Zertifikate werden
unter den Waren bilanziert.

Die Folgebewertung der Zertifikate erfolgt zum Bilanz-
stichtag zum niedrigeren Wert aus den (durchschnitt-
lichen) Anschaffungskosten und dem beizulegenden
Zeitwert (Bérsen- oder Marktpreis). Sofern die Markt-
preise am Abschlussstichtag unter den Buchwerten
liegen, werden entsprechende Abschreibungen vor-
genommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande
sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehafteten
Posten ist durch die Bildung angemessener Wertberich-
tigungen Rechnung getragen.

Auf fremde Wahrung lautende Vermodgensgegenstan-
de werden gemaf3 § 256a HGB mit dem Devisenkassa-
mittelkurs umgerechnet. Fir Fremdwahrungspositio-
nen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger
kommen das Anschaffungskostenprinzip gemaf § 253
Abs. 1Satz 1 HGB und das Imparitatsprinzip nach §
252 Abs. 1 Nr. 4 Halbsatz 2 HGB nicht zur Anwendung.
Positionen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr
bestanden zum Stichtag nicht.

Bestatigungsvermerk Kontakt

Die Bewertung der fllissigen Mittel erfolgte zum
Nennwert.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden auf
der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, sofern sie Aufwand fir eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen.

Latente Steuern werden gemaf § 274 HGB auf tem-
porare und quasi permanente Differenzen zwischen
handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Wertansatzen
sowie auf bestehende steuerliche Verlustvortrage er-
mittelt. Aufgrund der steuerlichen Organschaft werden
grundsatzlich die latenten Steuern im Jahresabschluss
der Statkraft Germany GmbH, Dusseldorf, als Organ-
tragerin ausgewiesen.

Fir die auslandischen Betriebsstatten - die nicht

Teil der steuerlichen Organschaft mit der Statkraft
Germany GmbH, Dusseldorf, sind - wird eine gesonderte
Steuerberechnung durchgefihrt. Ergibt sich per Saldo
zuklnftig eine Steuermehrbelastung, so wird diese
passiviert, eine zuklinftige Steuerentlastung wird ge-
maf § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert. Fir das
Berichtsjahr wurde ein Aktiviiberhang ermittelt, wel-
cher nicht bilanziert wird.

Das gezeichnete Kapital wird mit dem Nennwert
angesetzt.
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Die unmittelbaren Pensionsverpflichtungen wurden
nach dem Projected-Unit-Credit-Verfahren unter An-
wendung versicherungsmathematischer Grundsatze
auf Basis der 2018 veroffentlichten Richttafeln 2018 G
von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Diese Verpflich-
tungen wurden zudem mit dem von der Deutschen
Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen Markt-
zinssatz der vergangenen zehn Jahre abgezinst, der sich
bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt (§253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Der Bewertung wurden
die folgenden Parameter zugrunde gelegt:

in % 2025 2024
Zinssatz 2,02*/2,22** 1,90*/1,96**
Gehaltstrend 3,00 p.a. 3,00 p.a.
Rententrend 3,00 p.a. 3,00 p.a.
Fluktuation 0,00 - 6,00 p.a. 0,00 - 6,00 p.a.

* Zehnjahres-Durchschnitt

** Siebenjahres-Durchschnitt

) Statkraft
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Die Bewertung der wertpapiergebundenen Pensions-
verpflichtungen erfolgt gemaf § 253 Abs. 1 Satz 3 HGB.
Die Hohe dieser Altersversorgungsverpflichtung richtet
sich bei der Deferred Compensation ausschlief3lich nach
dem beizulegenden Zeitwert der Riickdeckungsversi-
cherungen. Bei Altvertragen ist die Héhe der Altersver-
sorgungsverpflichtung unabhangig von der Héhe der
Ruckdeckungsversicherungen. Zur Erfillung dieser Ver-
pflichtungen aus der Altersversorgung der Mitarbeiter
sind entsprechende Mittel in Spezialfonds angelegt, die
bei den wertpapiergebundenen Verpflichtungen aus-
schlieBlich aus der Umwandlung von Gehaltsbestand-
teilen resultieren und demnach arbeitnehmerfinanziert
sind.

FUr die unmittelbaren Pensionsverpflichtungen existie-
ren Riickdeckungsversicherungsvertrage. Sie sind dem
Zugriff Gbriger Glaubiger entzogen. Die Bewertung
erfolgt daher zum beizulegenden Zeitwert; dieser wird
mit den jeweils zugrundeliegenden Verpflichtungen
verrechnet. Der Zeitwert wird mit dem vom Versicherer
mitgeteilten geschaftsplanmafigen Deckungskapital
angesetzt. Die Ertrage aus dem Deckungsvermdégen
und die Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung der
Ruckstellung werden im Finanzergebnis ausgewiesen.
Der erfolgsneutrale Effekt aus der Verrechnung des
Deckungsvermégens ist im Zinsaufwand enthalten.

Entsprechend werden flir den Bilanzausweis die Ver-
pflichtungen und der Aktivwert der Rlickdeckungs-
versicherung nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet
ausgewiesen.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Die Steuerriickstellungen werden in Hohe des nach
vernUnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrages fur die noch nicht veranlagten
Steuern gebildet.

Die Sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle
ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden Verluste
aus schwebenden Geschaften. Sie werden in Héhe des
Erflllungsbetrages unter Berlcksichtigung kiinftiger
Kostensteigerungen angesetzt, der nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Die sons-
tigen Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem von der Deutschen Bundes-
bank veroffentlichten, durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen sieben Jahre fristadaquat abgezinst.

TEHG-Emissionsberechtigungen im Bestand sowie die
Pflicht zur Abgabe dieser Berechtigungen an die zu-
standigen Behorden sind mit den Anschaffungskosten
bilanziert. Riickstellungen werden in gleicher Hohe zum
Vorratsbestand und dartber hinaus flr nicht vorhandene,
aber bendtigte Zertifikate gebildet.

Bewertungseinheiten gemaf3 § 254 HGB: Die Ge-
schaftstatigkeit der Statkraft Markets GmbH umfasst
physische und finanzielle Handels- und Optimierungs-
aktivitaten mit Strom, Gas, Emissionsrechten und an-
deren energiewirtschaftlichen Commodities wie bspw.
Grinstromzertifikaten. Zu diesem Zweck werden u.a.
Terminkontrakte abgeschlossen.

Entwicklung des Anlagevermdégens
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Die Statkraft Markets GmbH unterscheidet innerhalb
des Geschéftsbereichs Trading & Origination. Wahrend
im Bereich Trading Standardprodukte zur Erzielung

von Margen mit kurzfristigem Betrachtungshorizont
zum Einsatz kommen, umfasst der Bereich Origination
auch langfristige Optimierungsaktivitaten mit struk-
turierten Produkten und Vorratsbestanden. Sowohl

far die Durchfiihrung der Handels- und Optimierungs-
aktivitaten als auch fur die Risikolberwachung sind
beide Geschaftsfelder in Mandate unterteilt, wobei eine
strikte Funktionstrennung zwischen dem Handel und
dem Risikocontrolling implementiert ist. Die Definition
der einzelnen Mandate erfolgt grundsatzlich auf Basis
der gehandelten Region, der gehandelten Produkte und
Commodities, des Zeithorizontes oder der Handelsstra-
tegien.

Die Risikolimitierung der Trading-Mandate erfolgt auf
Basis von Value-at-Risk-Berechnungen (VaR), die han-
delstaglich durch das Risikocontrolling durchgefiihrt
werden. Bei Uberschreiten von vorgegebenen Limits
werden definierte Verfahren zur Risikoreduktion ein-
geleitet.

Fir die Origination-Mandate erfolgt die Risikolimitie-
rung auf Basis von Profit-at-Risk-Berechnungen (PaR),
die ebenfalls handelstaglich durch das Risikocontrolling
berechnet werden. Limitlberschreitungen bei Origina-
tion-Mandaten fliihren ebenfalls zu definierten MaB3nah-
men zur Vermeidung weiterer Risiken.
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Die im Trading & Origination abgeschlossenen Geschafte
werden grundsatzlich zu Makro-Bewertungseinheiten
zusammengefasst, in denen die risikokompensierende
Wirkung vergleichbarer Risiken berUcksichtigt wird.
Eine Makro-Bewertungseinheit liegt vor, wenn die
risikokompensierende Wirkung ganzer Gruppen von
Grundgeschaften zusammenfassend betrachtet wird
und diese Gruppen gemeinsam gegen das (netto ver-
bleibende) Risiko abgesichert werden und dies im Ein-
klang mit dem praktizierten Risikomanagement steht.

In den gebildeten Bewertungseinheiten werden finanz-
wirtschaftliche Risiken in Form von Preis- und Fremd-
wahrungsrisiken der jeweils im Rahmen der Mandate
gehandelten Commodities gesichert. Die bilanzielle Ab-
bildung der wirksamen Teile der Bewertungseinheiten
erfolgt gemas der Einfrierungsmethode, nach der die
sich ausgleichenden Wertanderungen der Grund- und
Sicherungsgeschafte, die auf das jeweils abgesicherte
Risiko zurlickzufUhren sind, nicht bilanziert werden.

Die Sicherungsabsicht der Makro-Bewertungseinheiten
besteht fortlaufend fir die Zeitraume, die gemaf den

Risikorichtlinien fir Handelsgeschafte freigegeben sind.

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2025 bestehen
gegenlaufige Zahlungsstromanderungen fir einen
Zeitraum bis 2045. Zur Bestimmung der prospektiven
Wirksamkeit liegt ein dokumentiertes, angemessenes
und funktionsfahiges Risikomanagementsystem vor.
Handlungsrahmen, Verantwortlichkeiten sowie Kont-
rollen gemaf den internen Richtlinien sind verbindlich
festgelegt.

) Statkraft

Inhalt Kennzahlen Lagebericht  Bilanz

Der Handel mit Commodity Derivaten ist im Rahmen
von vorgegebenen Limits erlaubt. Die Limits werden
durch unabhangige organisatorische Einheiten fest-
gelegt und handelstaglich tberwacht.

GuV-Rechnung

Die Vermdégensgegenstande, Schulden und schwebenden Geschafte werden

mit den folgenden Nominalwerten (Buchwerten) in die Bewertungseinheiten einbezogen:

Positiver beizu-

Negativer beizu-

Einbezogene

Anhang

Entwicklung des Anlagevermdégens

Einbezogene

legender Zeitwert legender Zeitwert Vermdgens- Vermdgens-
Bewertungseinheiten nach der schwebenden der schwebenden gegenstande gegenstande
Kategorie Geschifte (TEUR) Geschifte (TEUR) Aktiva (TEUR) Passiva (TEUR)
Structured Origination 2.373.459 -1.812.954 184.573 0
Continental Trading 129.363 -159.566 605 0
Certificate Trading 50.268 -43.791 39.470 -93
Asset Exposure 71.797 -100.487 0 0
Summe 2.624.887 -2.116.799 224.649 -93

Bestatigungsvermerk Kontakt

Die Hohe des mit Bewertungseinheiten abgesicherten
Risikos betragt TEUR 2.116.799. Die einbezogenen
Vermdégensgegenstande und Schulden bestehen aus
Vorratsvermdgen sowie geleisteten und erhaltenen
Vorauszahlungen.

Die Beurteilung der bisherigen bilanziellen Unwirksam-
keit der Makro-Bewertungseinheiten erfolgt jeweils zum
Jahresende auf Basis einer Betrachtung der beizulegen-
den Zeitwerte der jeweiligen Bewertungseinheit. Ist der
Saldo aller beizulegenden Zeitwerte der einbezogenen
Geschafte - unter BerUcksichtigung etwaiger in die
Bewertungseinheiten einbezogener Vermdégensgegen-
stande und Schulden - negativ, so wird eine Riick-
stellung fur Bewertungseinheiten gebildet. Sofern sich
positive Salden ergeben, bleiben diese bilanziell unbe-
ricksichtigt.

Dartiber hinaus werden antizipative Bewertungseinhei-
ten gebildet. Bei den nachfolgend erlauterten Grund-
geschaften handelt es sich in der Regel um mit hoher
Wahrscheinlichkeit erwartete Transaktionen, die als
solche bilanziell nicht erfasst werden.

In der Bewertungseinheitskategorie Asset Exposure
sind Geschafte enthalten, durch die Statkraft Markets
GmbH physische Kraftwerkspositionen in Deutsch-
land optimiert (Geschiftsbereich ,,Operations®).

Die Kraftwerkspositionen umfassen dabei Kraftwerke,
die im Eigentum der Gesellschaft sind bzw. wo das
wirtschaftliche Risiko auf der Grundlage von langfris-
tigen Vertragen bei der Gesellschaft liegt.
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Die Grundgeschafte umfassen im Wesentlichen erwar-
tete Spotverkaufe aus der Stromerzeugung. Die Siche-
rungsinstrumente umfassen im Wesentlichen derivative
Finanzinstrumente Uber die Vermarktung.

Die in diese Bewertungseinheiten einbezogenen Siche-
rungsgeschafte haben ein Nominalvolumen in Héhe von
TEUR 812.325. Dem negativen beizulegenden Zeitwert
stehen kompensierende Ertrage aus den Grundge-
schaften gegenuber.

Die Hohe des abgesicherten Risikos entspricht dem No-
minalvolumen und wird nach Geschaftstyp sowie der
zugehorigen Sicherungsstrategie gemaf den gelten-
den Richtlinien und Verfahrensanweisungen wie folgt
differenziert:

Bei der Terminvermarktung der Stromerzeugung aus
eigener Kraftwerksleistung steht die Sicherung der
Marge zwischen den Kosten der Stromerzeugung
(Brennstoffkosten und Emissionszertifikate) und den
Erlésen aus der Stromvermarktung im Vordergrund. Im
Einklang mit dem internen Risikomanagement werden
dazu die damit verbundenen prognostizierten kinfti-
gen Zahlungsstréme durch standardisierte Terminpro-
dukte abgesichert. Dies erfordert auch den Abschluss
von Adjustierungs- und Profilierungsgeschaften.

g Statkraft

Inhalt Kennzahlen

Die hohe Wahrscheinlichkeit der erwarteten Transak-
tionen ergibt sich daraus, dass Geschafte gleicher Art
in der Vergangenheit regelmafig getatigt wurden, die
Vertragsverhandlungen zum Abschlussstichtag nahezu
abgeschlossen sind oder der Abschluss des Geschafts
die einzige wirtschaftlich vernlinftige Alternative aus
Sicht der Gesellschaft darstellt. Zum Stichtag lagen
keine Hinweise auf den Nichteintritt dieser Transaktio-
nen vor.

Verbindlichkeiten sind mit inrem Erflllungsbetrag an-
gesetzt, wobei der Barwert von langfristigen Verbind-
lichkeiten anhand von laufzeitadaquaten Marktzins-
satzen ermittelt wird. Erhaltene Anzahlungen sind mit
ihrem Erflllungsbetrag angesetzt.

Als passive Rechnungsabgrenzungsposten werden auf
der Passivseite Einnahmen vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, sofern sie Ertrage flr eine bestimmte Zeit
nach diesem Tag darstellen.

Forderungen und Guthaben bzw. Verbindlichkeiten in
Fremdwéahrungen werden grundsatzlich mit dem Kurs
zum Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst und zum
Bilanzstichtag mit dem Devisenkassamittelkurs umge-
rechnet. Die Verluste aus Wechselkursanderungen am
Bilanzstichtag werden ergebniswirksam erfasst.
Dagegen werden unrealisierte Gewinne aus Wechsel-
kursanderungen nur berticksichtigt, soweit sie For-
derungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr betreffen.

Lagebericht

Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermdégens

Bei den Umsatzerlésen fiir den Geschaftsbereich
Trading & Origination wird eine Saldierung (Netting)
der Umsatzerlése und Materialaufwendungen je Com-
modity vorgenommen, d.h. ein Ausweis erfolgt jeweils
nur in Héhe der realisierten Marge. Fur diesen Ge-
schaftsbereich stellt die Marge pro Commodity - und
nicht die Volumen- und Preisentwicklung - aufgrund
der Geschaftstatigkeit als Handler die aussagekraftigs-
te Ertragsgrofie dar.

In den Ubrigen Geschaftsbereichen wird ein Bruttoaus-
weis der Umsatzerlése und Materialaufwendungen vor-
genommen, da dies in diesen Geschaftsbereichen die
héchste Aussagekraft der Ertragslage widerspiegelt.

Die bezogene Energie und Zertifikate im Market
Access werden unter den Aufwendungen flr bezoge-
ne Leistungen ausgewiesen, flir den Geschaftsbereich
Operations unter Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe.

Bestatigungsvermerk

Geschaftsbericht 2025
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Erlauterungen zur Bilanz

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagever-

maogens ist unter Angabe der Abschreibungen des Ge-
schiftsjahres im Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang)
dargestellt. Im Geschaftsjahr wurden keine Fremdkapi-

Inhalt Kennzahlen  Lagebericht

Angaben zum Anteilsbesitz

Die Angaben beziehen sich, sofern nicht gesondert kenntlich gemacht, auf den 31. Dezember 2025.

Bilanz

GuV-Rechnung

Anhang

Entwicklung des Anlagevermdégens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Vorrate

Die Vorrate in Hbhe von TEUR 284.590 (Vorjahr: TEUR
371.442) bestehen im Wesentlichen aus Griinstrom-
zertifikaten in Héhe von TEUR 206.931 (Vorjahr: TEUR
366.608) sowie CO,-Zertifikaten in Hohe von TEUR

: . Beteiligung Ergebnis des .
A EL SRS Firma und Sitz zum 31.12.  Geschiftsjahres Eigenkapital 72,784 (Vorjahr: TEUR 2.668),
0,
des Unternehmens %) G vy Aufgrund der erstmaligen Anwendung der Neufassung
. . N des IDW RS HFA 15 erfolgt der Ausweis von Zertifika-

Knapsack Power Admin GmbH, Dusseldorf 100 Y 75 ten nunmebhr vollstandig innerhalb der Vorrate (RHB/
Waren). Ein Ausweis unter den sonstigen Vermoégens-

Statkraft Holdlng Herdecke GmbH, Dusseldorf 100 01) 5.270 gegensténden erfo|gt nicht mehr. Auf eine Anpassung
der Vorjahresbetrédge in der Bilanz wurde verzichtet; im

Statkraft Holding Knapsack GmbH, Dusseldorf 100 o 471192 Vorjahr waren unter den sonstigen Vermdgensgegen-
standen Zertifikate in Héhe von TEUR 3.942 enthalten.

Knapsack Power GmbH & Co. KG, Duisseldorf? 100 63.688 407.221

Knapsack Power Verwaltungs GmbH, Disseldorf » 100 o 270

Kraftwerksgesellschaft Herdecke mbH & Co. KG, Hagen??® 50 266 29.706

Statkraft Trading GmbH, Dusseldorf 100 o" 25

Statkraft Markets Services Italia S.r.l., Mailand, Italien® 100 -5 10

» Jahresergebnis nach Ergebnisabfiihrung
2indirekt gehaltene Beteiligung
3letzter vorliegender Jahresabschluss: 31.12.2024
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Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermégens-
gegenstande haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr. 2025 wurde eine Pauschalwertberich-
tigung in H8he von TEUR 4147 (Vorjahr: TEUR 4.866)
gebildet, die sich aus einem Prozent der Nettoforderun-
gen bemisst, sowie Einzelwertberichtigungen in Héhe
von TEUR 755 (Vorjahr: TEUR 0).

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
setzen sich wie folgt zusammen:

Inhalt Kennzahlen  Lagebericht

Die Forderungen gegen die Gesellschafterin Statkraft
Germany GmbH, Dusseldorf, (TEUR 1.181) betreffen im
Wesentlichen interne Serviceleistungen.

Die sonstigen Vermégensgegenstande setzen sich im
Wesentlichen aus gezahlten Sicherheitsleistungen in
Héhe von TEUR 195.058 (Vorjahr: TEUR 284.661) sowie
aus Steuerforderungen in Héhe von TEUR 42.548
(Vorjahr: TEUR 42.039) zusammen.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

Fr die Pensionsverpflichtungen existieren Riickde-
ckungsversicherungsvertrage. Entsprechend werden
far den Bilanzausweis die Verpflichtungen und der
Aktivwert der Riickdeckungsversicherung nach § 246
Abs. 2 Satz 2 HGB verrechnet ausgewiesen. Zur Erfil-
lung dieser Verpflichtungen sind entsprechende Mittel
in Spezialfonds angelegt und dem Zugriff der tGbrigen
Glaubiger entzogen. Die Bewertung im Zusammenhang
mit den Altersversorgungsverpflichtungen erfolgt von
2010 an zum beizulegenden Zeitwert; dieser wird mit
den jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen ver-
rechnet.

Entwicklung des Anlagevermdégens

TEUR 3112.2025 3112.2024
Ford Cash-Pool Die historischen Anschaffungskosten sowie der
oraerungen aus .ash-rool gegen 3717.821 879.740 Zeitwert der Rickdeckungsversicherungen sind der

Statkraft AS, Oslo/Norwegen

folgenden Tabelle zu entnehmen:
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 99.916 155.524

Anschaffungs- Beizulegender

Forderungen aus GewinnabfUhrungsvertragen 2.648 224273 TEUR kosten Zeitwert
Forderungen gegen die Gesellschafterin 1181 9.603 Riickdeckungs-

versicherung 35.666 42120
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 481.566 1.269.140 Pensionen

) Statkraft

Eigenkapital

Aufgrund des seit dem 1. Januar 2009 mit der
Statkraft Germany GmbH, Disseldorf, bestehenden
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags ist
das Eigenkapital der Gesellschaft im Vergleich zum
Vorjahr unverandert und betragt TEUR 844.814.

Im Berichtsjahr ergibt sich fur die Pensionsverpflichtung
ein Verpflichtungsiberhang, der unter den Rickstel-
lungen erfasst wird, und zwar in Hohe von TEUR 13.689
(Vorjahr: TEUR 16.813) unter Verwendung des 10-Jahres-
Durchschnittssatzes.

Bestatigungsvermerk Kontakt

Unter Verwendung des 7-Jahres-Durchschnittssatzes
ergibt sich eine Pensionsverpflichtung in Hohe von
TEUR 15144 (Morjahr: TEUR 17.398). Der Unterschieds-
betrag nach § 253 Abs. 6 HGB betragt demnach TEUR
1.455 (Vorjahr: TEUR 585), unterliegt aber aufgrund
des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrags mit der
Statkraft Germany GmbH keiner Ausschittungssperre.
Vor Verrechnung der Riickdeckungsanspriiche in Héhe
von TEUR 45.577 (Vorjahr: TEUR 42.543) betragt der
Erfullungsbetrag der Pensionsverpflichtungen im
Geschiftsjahr TEUR 55.809 (Vorjahr: TEUR 59.356).

Die Differenz aus dem beizulegenden Zeitwert und

den Anschaffungskosten bei den Riickdeckungsver-
sicherungen fir Pensionen betragt TEUR 6.454 (Vor-
jahr: TEUR 3.943) und unterliegt nach § 268 Abs. 8 HGB
einer Abfllhrungs- und Ausschittungssperre. Da die
nach der Ausschittung verbleibenden frei verfligbaren
Rucklagen zuzlglich eines Gewinnvortrags und abzig-
lich eines Verlustvortrags mindestens dem Unterschieds-
betrag entsprechen, ergibt sich keine Ausschittungs-
sperre zum 31. Dezember 2025.

Im Zinsergebnis sind zum einen TEUR 956 (Vorjahr:
TEUR 3.216) Ertrage des Deckungsvermégens fur
Pensionen enthalten. Zum anderen sind im Zinsergebnis
die Aufwendungen aus der Zinskomponente der Alters-
versorgung in Héhe von TEUR 1.052 (Vorjahr: TEUR
1.033) enthalten. Es wurden Aufwendungen von TEUR 43
(Vorjahr: TEUR 14) mit den Zinsen aus Deckungsver-
mdgen verrechnet.

Geschaftsbericht 2025 Seite 32



Inhalt Kennzahlen  Lagebericht
Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Rlckstellungen umfassen
die folgenden Posten:
TEUR 3112.2025 3112.2024
Ruckstellungen aus Bewertungseinheiten 97.873 158.787
Drohverlustriickstellungen 93.881 141.960
Mitarbeitergratifikationen 39.807 32.443
Ruckstellungen fur Emissionszertifikate 37.487 (0]
Riickbaukosten 30.447 30.233
Ruckstellungen flr ausstehende Rechnungen 4149 4.936
Sonstige 1.484 39.068
Sonstige Riickstellungen 305.128 407.427

Die Ruckstellungen fur Emissionszertifikate werden im
laufenden Geschaftsjahr erstmalig als eigene Rickstel-
lungsart ausgewiesen. Im Vorjahr war der Betrag in der
Unterposition Sonstige enthalten.

Die Gesellschaft hat langfristige Stromabnahmever-
trage abgeschlossen, die nicht Teil der Bewertungsein-
heiten sind und, wie in den Jahren zuvor, auf mégliche
Risiken flr zu erwartende Verluste aus den kilinftigen
Stromabnahmeverpflichtungen inklusive Zins- und
Fremdwahrungsrisiken untersucht wurden.

g Statkraft

Die Bewertungen haben ergeben, dass mégliche Ver-
luste Uber die Gesamtlaufzeit der Vertrage entstehen
kénnten, so dass Drohverlustriickstellungen in Hohe
von TEUR 97.873 gebildet wurden. Der Grof3teil dieser
Ruckstellung in Hohe von TEUR 92.163 betrifft im We-
sentlichen langfristige Strompositionen. Der Riickgang
der Ruckstellung fir Bewertungseinheiten resultiert aus
der Reduktion der Kategorien ,Structured Origination
und ,Continental Trading®

Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermdégens Bestatigungsvermerk Kontakt
Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Rest-
laufzeit von bis zu einem Jahr.
Die erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen beinhal-
ten Anzahlungen fur Herkunftsnachweise (,griine Zerti-
fikate®, im Wesentlichen UK REGO) in Héhe von TEUR
419 (Vorjahr: TEUR 723).
Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:
TEUR 3112.2025 3112.2024
Verbindlichkeiten aus Gewinnabfiihrungsvertragen
gegeniber Gesellschafter Statkraft Germany GmbH, Disseldorf O U0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 128.683 153.822
Verbindlichkeiten aus Cash-Pool gegen Statkraft AS, Oslo/Norwegen 34.821 40.291
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4151 3.854
gegentber Gesellschafter Statkraft Germany GmbH, Disseldorf : :
Verbindlichkeiten aus Verlustausgleichsverpflichtungen 62 (0]
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 476.063 972.307
Die Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter
Statkraft Germany GmbH, DUsseldorf, betragen
insgesamt TEUR 312.496 (Vorjahr: TEUR 778.194).
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Sonstige Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle zeigt im Wesentlichen die
Zusammensetzung der sonstigen Verbindlichkeiten
zum Bilanzstichtag:

TEUR 31.12.2025 3112.2024
Erhaltene Sicherheitsleistungen 75.466 441.208
Verbindlichkeiten aus Steuern 684 4129
Ubrige 439 1185
Sonstige Verbindlichkeiten 76.589 446,522
Die erhaltenen Sicherheitsleistungen setzen sich wie Passive latente Steuern

im Vorjahr aus Zahlungen im Zusammenhang mit ge-
schlossenen Vertragen mit den Handelspartnern inklu-
sive Sicherheitsleistungen aus dem bdrsenseitig durch-
gefuhrten Ausgleich der offenen Positionen in Héhe
von TEUR 48.243 (Vorjahr: TEUR 111.303) zusammen.

Die passiven latenten Steuern betragen zum Bilanz-
stichtag TEUR O (Vorjahr: TEUR 2.763). Die Veranderung
gegentiber dem Vorjahr in Héhe von TEUR 2.763 ist in
der GuV im Posten ,,Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag” enthalten.

Die identifizierten Differenzen betreffen im Wesent-
lichen die Betriebsstatte in London. Es erfolgt die Be-
wertung mit einem Steuersatz von 25 %. Der Uberhang
aktiver latenter Steuern resultiert im Wesentlichen aus
Buchwertdifferenzen von derivativen Finanzinstrumenten.
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Erlauterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerl6se verteilen sich wie folgt auf die Geschaftsbereiche:

Inhalt Kennzahlen

Lagebericht

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Unter dem Geschaftsbereich Trading & Origination
werden die Handelsmargen aus den realisierten
Energiehandelsgeschaften und den einbezogenen
Derivaten, aufgeteilt nach Commodities, ausgewiesen.

Entwicklung des Anlagevermdégens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Fur 2025 ergibt sich eine negative Handelsmarge fir
die sonstigen Dienstleistungen, so dass ein Ausweis
unter den Materialaufwendungen erfolgt.

TEUR 2025 2024 Die Marge in Héhe von TEUR 241.947 (Vorjahr: TEUR Die Umsatzerldse aus den sonstigen Dienstleistungen
] . 493.469) ergibt sich aus Bruttowerten fur die Umsatz- an Kunden werden im Wesentlichen mit verbundenen
Trading & Origination 241.947 493.469  opi5se von TEUR 21.553.695 (Vorjahr: TEUR 17.444.814)  Unternehmen erzielt.
Stromhandelsgeschéft 162.379 459748 und Materialaufwendungen von TEUR 21.311.748
(Vorjahr: TEUR 16.951.345). Aufgeschlisselt nach Stammhaus und auslandischen
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 60.279 25.865 Betriebsstétten setzen sich die Umsatzerlése wie folgt
zusammen:
Gashandel 14.986 0
Sonstige 4.304 7.856
Market Access 1.920.614 2294958  TEUR 2025 2024
Stromhandelsgeschift 1.668.330 1.864.894 Deutschland (Dusseldorf) 2.394.309 2.645.855
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 216.419 343.976 Grof3britannien (London) 353.684 655.086
Gashandel 30.735 80.045  Niederlande (Amsterdam) 13.640 20.742
SensigE 280 6044  ghanien (Madrid) 7912 912
Operations 568.130 478113
Polen (Warschau) 2.246 1.768
Stromhandelsgeschaft 560.512 478113
Italien (Mailand) 874 2.488
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 0 0
Frankreich (Lyon) 823 1.796
Gashandel 7.618 (0]
Sonstige 0 0 Schweiz (Genf) 85 406
Sonstige Dienstleistungen an Kunden 42.926 62.525 Kosovo (Pristina) 44 13
Umsatzerlose 2.773.617 3.329.066 Umsatzerl6se 2.773.617 3.329.066

g Statkraft
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Sonstige betriebliche Ertrage Materialaufwand
Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen: Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:
TEUR 2025 2024 TEUR 2025 2024
Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellungen 64.372 39.997 Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 93.587 92.937
Ertrige aus Wihrungsumrechnung® 37.480 31.490 Aufwendungen fiir bezogene Leistungen: 2.280.687 2.622.425
Zuschreibung Anlagevermégen 11.829 42.628 Trading & Origination o] 44,906
errrechnung interner Kosten 686 1360 Stromhandelsgeschaft 0 0
far Projekte und Dienstleistungen Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 0 0]
Sonstige 3150 138 Gashandel 0 44,906
Sonstige betriebliche Ertrige? 117.517 115.593 Sonstige 0 0
 davon TEUR 840 (Vorjahr: TEUR 1.133) unrealisierte Wahrungskursgewinne aus der Bewertung von Banksalden Market Access 1.716.925 2.050.988
2 davon TEUR 65.180 (Vorjahr: TEUR 39.977) periodenfremd
Stromhandelsgeschaft 1.341197 1.656.773
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 217129 210.509
Gashandel 158.548 120.062
Sonstige 52 63.643
Operations 439.819 398.211
Stromhandelsgeschaft 437.703 398.211
Handel mit Emissions- und griinen Zertifikaten 2116 0
Gashandel 0] (0]
Sonstige (0} 0
Sonstige Dienstleistungen von Kunden 123.943 128.321
Materialaufwand 2.374.274 2.715.362
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Die Materialaufwendungen aus den sonstigen Dienst-
leistungen von Kunden sind im Wesentlichen auf Ge-
schaftsbeziehungen mit verbundenen Unternehmen
zurlickzufihren.

Abschreibungen auf immaterielle
Vermégensgegenstande des Anlagevermégens
und Sachanlagen

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens in Hohe
von TEUR 17.906 (Vorjahr: TEUR 15.728) umfassen aus-
schlieBlich planmafBlige Abschreibungen.

g Statkraft
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bilanz

GuV-Rechnung

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten die folgenden Posten:

Anhang

Entwicklung des Anlagevermdégens

TEUR 2025 2024
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 46.556 21.839
EDV-bezogene Kosten 38.742 36.401
Miet-, Reparatur- und dhnliche Aufwendungen 25173 29.638
Rechts- und Beratungskosten 8.207 11.979
Mitgliedschaften 728 238
Reisekosten 676 645
Kosten fiir Telefon und Datentbermittlung 557 529
Marketing- und Informationskosten 487 51
Garantiekosten 350 503
Aufwendungen fur externe Mitarbeiter 0 2
Sonstige” 38.411 34.985
Sonstige betriebliche Aufwendungen 159.887 135.099

» davon TEUR 21.031 (Vorjahr: 23.087) Aufwendungen fiir bezogene Dienstleistungen des Konzerns (bspw. Management oder HR Services).

Bestatigungsvermerk Kontakt

Ertrage aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermégens

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermé-
gens in Héhe von TEUR 869 (Vorjahr: TEUR 31.528) ent-
halten im Wesentlichen Zinsertrage aus der Verzinsung
einer Ausleihung an die Statkraft Germany GmbH, die
vor Ablauf des Geschaftsjahres zurlickgezahlt wurde.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die Zinsertrage in Hbhe von TEUR 25.413 (Vorjahr: TEUR
59.960) enthalten im Wesentlichen Zinsen auf Cashpool
Bankkonten sowie Zinsen auf Sicherheitsleistungen im
Zusammenhang mit dem bérsenseitigen Energiehandel.

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

In den Zinsaufwendungen von TEUR 19.594 (Vorjahr:
TEUR 27:165) sind Aufwendungen aus der Aufzinsung
der Ruckstellung fur Altersversorgung in Hohe von
TEUR 1.046 (Vorjahr: TEUR 1.033) sowie Aufwendungen
aus der Aufzinsung der sonstigen Ruckstellungen in
Héhe von TEUR 563 (Vorjahr: TEUR 543) enthalten.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belaufen
sich auf einen Ertrag in Hbhe von TEUR 17.052 (Vorjahr:
Aufwand von TEUR 13.253) und betreffen im Wesentli-
chen die auslandische Kérperschaftsteuer der Betriebs-
statte in Grof3britannien. Der Posten enthalt zudem
den Ertrag aus der Veranderung der passiven latenten
Steuern in H6he von TEUR 2.763 gemaf3 § 274 Abs. 2
Satz 3 HGB.
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Sonstige Steuern

Die sonstigen Steuern weisen im Berichtsjahr einen
Ertrag in Hohe von TEUR 2.695 aus. Dieser resultiert aus
einer umsatzsteuerlichen Sonderanalyse fir die Jahre
2019 bis 2022. Im Vorjahr waren sonstige Steuerauf-
wendungen in H6he von TEUR 212 ausgewiesen.

Tatsachlicher Steueraufwand oder Steuerertrag
nach dem Mindeststeuergesetz (MinStG)

Die Statkraft Markets GmbH, DUsseldorf, gehért zum
Statkraft-Konzern, der in den Anwendungsbereich des
MinStG (Pillar Two) fallt. Unter Anwendung des MinStG
sind flr die Gesellschaft zum 31.12.2025 keine zusatzli-
chen Steuern zu bericksichtigen (Vorjahr: TEUR 0).

g Statkraft
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Sonstige Angaben

Haftungsverhaltnisse

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Zum Bilanzstichtag bestehen nachfolgende Haftungsverhaltnisse gemaf § 251 HGB:

TEUR 3112.2025

Angabe der gewahrten Pfandrechte

31.12.2024 bzw. der sonstigen Sicherheiten

Entwicklung des Anlagevermdégens

Bestellung von Sicherheiten

fr fremde Verbindlichkeiten 2R

3.453 Bankgarantien

Bestatigungsvermerk Kontakt

Devisentermingeschafte

Zur Absicherung gegen Fremdwahrungsrisiken,

die nicht dem Handelsgeschaft zuzuordnen und nicht
in den Bewertungseinheiten enthalten sind, werden
Devisentermingeschafte abgeschlossen.

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende

Es bestehen keine Hinweise auf mdgliche Anspriiche
auf Garantien. Vor diesem Hintergrund wird eine
Inanspruchnahme nach derzeitiger Einschatzung
nicht erwartet.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen in Hohe
von TEUR 905.896 setzen sich wie folgt zusammen:

Aus dem mit der Knapsack Power GmbH & Co. KG
mit einer Laufzeit bis 2035 bestehenden Lohnverstro-
mungsvertrag bestehen kiinftige Verpflichtungen in
Héhe von TEUR 614.161 (Vorjahr: TEUR 709.342).

Verpflichtungen aus langfristigen Stromliefervertra-
gen bis 2035 bzw. 2037 belaufen sich zum 31. Dezem-
ber 2025 auf insgesamt TEUR 274.739 (Vorjahr: TEUR
255.148), Verpflichtungen im Zusammenhang mit einem
langfristigen Servicevertrag bis 2028 belaufen sich auf
TEUR 6.787 (Vorjahr: TEUR 8.373).

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen
belaufen sich zum 31. Dezember 2025 auf insgesamt
TEUR 10.209 (Vorjahr: TEUR 11.341), davon sind TEUR

1.776 (Vorjahr: TEUR 2.106) innerhalb eines Jahres und
TEUR 4.764 (Morjahr: TEUR 6.560) nach mehr als funf
Jahren fillig. Die Miet- und Leasingobjekte werden
entsprechend ihrer normalen Funktion genutzt. Die
Zahlungsverpflichtungen sind vertraglich fixiert, varia-
ble Mietbestandteile, Restwertgarantien oder sonstige
wesentliche Risiken oder Vorteile bestehen nicht.

Aus den genannten sonstigen finanziellen Verpflich-
tungen ergeben sich keine wesentlichen Chancen oder
Risiken. Die Verpflichtungen beruhen auf langfristigen,
vertraglich fixierten Zahlungsstrémen ohne Restwert-
garantien. Es bestehen keine Hinweise auf wirtschaftlich
relevante Risiken Uber die vertraglichen Zahlungsver-
pflichtungen hinaus.

Nicht zum beizulegenden
Zeitwert bilanzierte derivative
Finanzinstrumente

Die Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente
werden aus der Differenz der Sicherungsgeschafte
zum Sicherungskurs (Nominalwerte) und der Sicher-
ungsgeschifte zum Stichtagskurs (Zeitwerte)
berechnet.

Devisentermingeschafte:

Positive Nominalwerte Zeitwerte
Marktwerte in TEUR in TEUR
GBP Verkauf 109.211 110128
USD Verkauf 1.722 1744
PLN Verkauf 26.494 26.568
Total 137.427 138.440
Negative Nominalwerte Zeitwerte
Marktwerte in TEUR in TEUR
GBP Verkauf 371.262 369.762
PLN Verkauf 47901 47.685
Total 419164 L17.477

Drohende Verluste aus diesen Geschaften wurden
innerhalb der sonstigen Rickstellungen in H6he von
TEUR 1.716 berUcksichtigt.

Geschaftsbericht 2025
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Zinssicherungsgeschiafte

Zum Bilanzstichtag bestanden nachfolgende Zinssi-
cherungsgeschifte (Zinsswaps) zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos:

Nominalwerte Zeitwerte
in TEUR in TEUR
Positive
Marktwerte 148.980 155.991
Negative
Marktwerte o 2
Total 148.980 155.991

Abschlusspriiferhonorare

Das Honorar des Abschlussprfers ist im Konzernab-
schluss der Statkraft AS, Oslo/Norwegen enthalten.
Daher wird hier auf eine Angabe verzichtet.

g Statkraft
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Management

Zu Geschaftsfihrern waren im Geschaftsjahr bestellt:

Stefan-Jorg Gobel, Diisseldorf
Senior Vice President and Country Manager Germany

Henrik Moistad, Oslo/Norwegen
Vice President Finance Global Market Operations

Frank Edmond Riley, Diisseldorf
(ab 15. Januar 2025 bis 24. November 2025)
Senior Vice President Trading

Petrus Schipper, Amsterdam
Vice President Northwestern European
& US Origination

Dr. Malte Schwoon, Disseldorf
Vice President Asset Exposure Management Europe

Maik Thalmann, Dérverden
Vice President Operation & Maintenance Germany

Ronald van Eldik, Duisburg (bis 15. Januar 2025)
Senior Vice President Finance

Die Geschaftsflhrer Giben hauptberuflich die
oben dargestellten Verantwortungsbereiche
innerhalb des Statkraft-Konzerns aus.

Lagebericht

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung

Im Geschaftsjahr 2025 hat lediglich ein Geschaftsflh-
rer Beziige von der Gesellschaft erhalten. Die Bezlige
der Gbrigen Geschaftsfiihrer wurden aufgrund der
bestehenden Dienstleistungsvertrage mit verbun-
denen Unternehmen von diesen an die Gesellschaft
weiterbelastet. Die Gesamtbezlige der Mitglieder der
Geschiftsfuhrung fur 2025 betrugen TEUR 1.933 (Vor-
jahr: TEUR 1.496). Zum Geschiftsjahresende bestehen
Pensionsverpflichtungen gegentiber Mitgliedern der
Geschaftsfihrung in Héhe von TEUR 1.230. Des Wei-
teren bestehen Pensionsverpflichtungen gegenlber
ehemaligen Mitgliedern der Geschaftsfiihrung in Héhe
von TEUR 997.

Entwicklung des Anlagevermdégens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der im Berichtsjahr
beschaftigten Mitarbeiter verteilt sich wie folgt auf
Deutschland und die auslandischen Betriebsstatten:

Standort (Land) 2025 2024
Deutschland 135 136
Grof3britannien 56 48
Niederlande 33 34
Spanien 13 12
Frankreich 9 7
Italien 5 3
Polen 2 1
Total 253 241
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Konzernverhaltnisse

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in den Kon-
zernabschluss der Statkraft AS, Oslo/Norwegen, zum
31. Dezember 2025 einbezogen (kleinster Konsolidie-
rungskreis). Der gréBte Konsolidierungskreis, in den die
Gesellschaft einbezogen wird, ist der Konzernabschluss
der Statkraft SF, Oslo/Norwegen.

Der Konzernabschluss der Statkraft AS ist erhaltlich
beim Registergericht (Regnskapsregisteret) in Oslo/
Norwegen unter der Registernummer 987 059 699.

Der Konzernabschluss der Statkraft SF ist erhaltlich
beim Registergericht (Regnskapsregisteret) in Oslo/
Norwegen unter der Registernummer 962 986 277.

Die Geschaftsfuhrung beabsichtigt, den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht der Statkraft AS,
aufgestellt nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), in elektronischer Form beim Unter-
nehmensregister nach den fir den nach § 291 HGB
entfallenden Konzernabschluss und Konzernlagebericht
mafgeblichen Vorschriften in englischer Sprache -
unter Statkraft Germany GmbH, Disseldorf/HRB 58414/
Amtsgericht Disseldorf - einzureichen.

2 Statkraft

Inhalt Kennzahlen  Lagebericht

In diesem Falle wird die Verpflichtung der Statkraft
Markets GmbH entfallen, einen eigenen Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht nach § 290 HGB
aufzustellen.

Abweichungen zum deutschen Recht in Bezug auf den
Konzernabschluss der Statkraft Markets GmbH kénnen
sich im Bereich des Anlagevermdgens aufgrund anderer
Nutzungsdauern, aufgrund einer unterschiedlichen Be-
wertung der Pensionsriickstellungen sowie der schwe-
benden Geschafte und aus der Bildung latenter Steuern
auf diese unterschiedliche Bilanzierung und Bewertung
ergeben.

Gewinnverwendung

Der Jahresuiberschuss wird aufgrund des bestehenden
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags an
die alleinige Gesellschafterin Statkraft Germany GmbH,
Dusseldorf, abgefiihrt. Daher wird ein Jahresergebnis
von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) ausgewiesen.

Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermdégens

Nachtragsbericht

Nach dem Schluss des Geschaftsjahres ist es zu einer
Eskalation geopolitischer Spannungen im Nahen Osten
im Zusammenhang mit dem Iran-Konflikt gekommen.

Hierbei handelt es sich um ein nach dem Bilanzstichtag
eingetretenes Ereignis, das weder in der Bilanz noch in
der Gewinn- und Verlustrechnung berulcksichtigt wur-
de. Unmittelbare Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben sich
hieraus derzeit nicht. Eine verlassliche Quantifizierung
moglicher mittelbarer finanzieller Auswirkungen ist zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses nicht
moglich.

Dusseldorf, den 12. Mai 2026

oA
£ A

Rl 7=

Stefan-Jérg Gobel Henrik Mgistad

Dr. Malte Schwoon Maik Thalmann

Bestatigungsvermerk

Petrus Schipper
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Entwicklung des
Anlagevermogens
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Entwicklung des Anlagevermégens

Inhalt Kennzahlen Lagebericht  Bilanz GuV-Rechnung Anhang
[ L1 d
Entwicklung des Anlagevermogens
im Geschaftsjahr 2025
Historische Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand am Stand am
01.01.25 Zugange Abgainge 31.12.25
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie 13.205.423,67 3.100,00 0,00 13.208.523,67
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
13.205.423,67 3.100,00 0,00 13.208.523,67
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstulicksgleiche Rechte und Bauten
einschlie3lich der Bauten auf fremden Grundstlicken A 17.346,00 0,00 99.879.479,85
2. Technische Anlagen und Maschinen 691.775.864,62 284.954,66 169.089,79 694.331.907,91
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 19.418.480,56 1.043.066,37 111.983,31 20.719.776,82
4, Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 23.230.147,18 5.281.085,35 -10.312,67 25.711.153,58
834.286.626,19 6.626.452,38 270.760,43 840.642.318,14
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 476.511.354,00 57.680,00 1.000,00 476.568.034,00
2. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4.450.000,00 0,00 1.700.000,00 2.750.000,00
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 2.701.751,80 755.540,71 0,00 3.457.292,51
483.663.105,80 813.220,71 1.701.000,00 482.775.326,51
Insgesamt 1.331.155.155,66 7.442.773,09 1.971.760,43 1.336.626.168,32

g Statkraft

Bestatigungsvermerk

Geschaftsbericht 2025

Kontakt

Seite 42



Inhalt Kennzahlen Lagebericht  Bilanz GuV-Rechnung Anhang Entwicklung des Anlagevermégens Bestatigungsvermerk Kontakt

Kumulierte Abschreibungen Restbuchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am
01.01.25 Zugange Abginge Zuschreibungen 3112.25 01.01.25 01.01.24
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie 9.698.591,23 245.451,51 0,00 148.377,10 9.795.665,64 3.412.858,03 3.506.832,44
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
9.698.591,23 245.451,51 0,00 148.377,10 9.795.665,64 3.412.858,03 3.506.832,44
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstulicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 72.897131,73 1.703.156,27 0,00 1.531.310,50 73.068.977,50 26.810.502,33 26.965.002,10
2. Technische Anlagen und Maschinen 500.249.045,34 14.559.091,87 169.089,79 10.141.257,63 504.497.789,79 189.834.118,12 191.526.819,28
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 14.256.382,02 1.398.044,28 102.571,30 7.590,50 15.544.264,50 5.175.512,32 5.162.098,54
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.143.543,89 0,00 0,00 0,00 6.143.543,89 19.567.609,69 17.086.603,29
593.546.102,98 17.660.292,42 271.661,09 11.680.158,63 599.254.575,68 241.387.742,46 240.740.523,21
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 2.500,00 0,00 0,00 0,00 2.500,00 476.565.534,00 476.508.854,00
2. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.750.000,00 4.450.000,00
3. Wertpapiere des Anlagevermdgens 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.457.292,51 2.701.751,80
2.500,00 0,00 0,00 0,00 2.500,00 482.772.826,51 483.660.605,80
Insgesamt 603.247194,21 17.905.743,93 271.661,09 11.828.535,73 609.052.741,32 727.573.427,00 727.907.961,45
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Statkraft Markets GmbH, Dusseldorf
Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Statkraft Markets
GmbH, DUsseldorf, - bestehend aus der Bilanz zum

31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlust-
rechnung flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschlief3lich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den Lage-
bericht der Statkraft Markets GmbH flir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebe-
richt in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwicklung
zutreffend dar.

) statkraft

Gemaf § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsiatze ordnungs-
mafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschluss-
prifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafilr, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafliger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fUr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger
Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfliihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie daftr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungsle-
gungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Entwicklung des Anlagevermdégens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Auf3erdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukUlinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fur die Vorkehrungen und Maf3nahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daru-
ber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen
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Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestati-
gungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit,
aber keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmasiger Abschlussprifung
durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernilinftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemafes
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risi-
ko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose

g Statkraft
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Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflinrende
Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaB3nahmen, um Prifungshand-
lungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungs-
urteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der
Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und Maf3nah-
men abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewand-
ten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesent-
liche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung

der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Be-
statigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben

Bilanz GuV-Rechnung Anhang

im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fOhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmensta-
tigkeit nicht mehr fortfUhren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-

resabschlusses insgesamt einschlief3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass

der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem

Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesell-
schaft.

e fUhren wir Priifungshandlungen zu den von den ge-

setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten

Entwicklung des Anlagevermdgens

Bestatigungsvermerk Kontakt

Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prafungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeid-
bares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von
den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Uber die Prifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten

nach § 6b Abs. 3 ENWG

Prifungsurteil

Wir haben geprift, ob die Gesellschaft ihre Pflichten
nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Fihrung ge-
trennter Konten fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2025 eingehalten hat. Nach unserer
Beurteilung wurden die Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze
1bis 5 EnNWG zur Fllhrung getrennter Konten in allen
wesentlichen Belangen eingehalten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der Einhaltung der Pflichten
zur FUhrung getrennter Konten in Ubereinstimmung
mit § 6b Abs. 5 EnWG unter Beachtung des IDW Pri-
fungsstandards: Priifung nach § 6b Energiewirtschafts-
gesetz (IDW PS 610 n.F. (07.2021)) durchgefuhrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prifung der Einhaltung der Rechnungs-
legungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG* weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Wir wenden als Wirtschaftsprifungsgesellschaft die
Anforderungen des IDW Qualitatsmanagementstan-
dards: Anforderungen an das Qualitaitsmanagement

in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1(09.2022))
an. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten

) statkraft

Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unser Prifungsurteil zur Einhaltung
der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG
zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir die
Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach
§ 6b Abs. 3 EnWG

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die
Einhaltung der Pflichten nach § é6b Abs. 3 Satze 1 bis 5
EnWG zur Flhrung getrennter Konten.

Auf3erdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich far die internen Kontrollen, die sie als notwendig er-
achtet haben, um die Pflichten zur Flihrung getrennter
Konten einzuhalten.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Prifung der Einhaltung der Rechnungslegungs-
pflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob die gesetzlichen Vertreter ihre Pflichten
nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 ENWG zur Fllhrung ge-
trennter Konten in allen wesentlichen Belangen einge-
halten haben.

Ferner umfasst unsere Zielsetzung, einen Vermerk in
den Bestatigungsvermerk aufzunehmen, der unser
Prifungsurteil zur Einhaltung der Rechnungslegungs-
pflichten nach § 6b Abs. 3 EnWG beinhaltet.

Die Priifung der Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs.
3 Satze 1 bis 5 EnNWG zur Fihrung getrennter Konten
umfasst die Beurteilung, ob die Zuordnung der Konten
zu den Tatigkeiten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 4 EnWG
sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt ist und der
Grundsatz der Stetigkeit beachtet wurde.

Dusseldorf, den 12. Mai 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Christian Schroer
Wirtschaftsprifer

ppa. Markus Esbach
Wirtschaftsprifer

Bestatigungsvermerk
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Statkraft AS Statkraft Markets GmbH
Headquarters Derendorfer Allee 2a
Lilleakerveien 6 40476 Dusseldorf

PO 200, Lilleaker Deutschland

0216 Oslo

Norwegen

Telefon: +49 211 60 244 000

Telefon: +47 24 06 70 00 Fax: +49 211 60 244 199

Fax: +47 24 06 70 01




