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Das Kind und der Wind

Kine @degard (10) wohnt auf der westnorwegi-
schen Insel Smgla. Sie ist genau so alt wie der
Windpark in ihrer Nachbarschaft und wurde nur
wenige Wochen nach der Eroffnung des ersten
Bauabschnitts geboren. Die ,Windmuhlen®, wie

sie den Park nennt, sind flr sie ein natlrlicher
Bestandteil ihres Lebens. Genau wie fiur die
anderen Inselbewohner, denn der Windpark
brachte nicht nur Arbeitsplatze und Wohlstand, er
ist auch langst ein beliebtes Naherholungsgebiet.
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Betrdge in Mio. EUR

Umsatz

20.836,0

15.058,6

7.837,6

5.577,8

Operatives Ergebnis (EBIT)

—61,6

-162,6

-79,8

12,6

Ergebnis vor Steuern

-295,1

-165,6

-83,1

-2,9

Ergebnis nach Steuern

—295,8

-163,0

—-86,5

—4,2

Cashflow aus laufender
Geschaftstatigkeit

-20,4

6,6

2,3

—45,2

Flussige Mittel

51,3

23,5

13,9

12,7

Nettoumlaufvermégen

131,4

274,8

151,7

37,9

Bilanzsumme

1.549,1

1.095,4

1.025,8

817,6

Eigenkapital

410,8

410,8

317,8

317,8

Eigenkapitalquote (%)

27

37,5

30,9

38,9
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GESCHAFTSJAHR 2012

Die Statkraft Markets GmbH ist eine Gesellschaft
des Statkraft-Konzerns. Statkraft ist der grofte
europaische Erzeuger erneuerbarer Energie.
Der Konzern baut und betreibt Wasser-, Wind-,
Gas- und Fernwarmekraftwerke und ist zudem
ein bedeutender Akteur an den europaischen
Energiehandelsborsen mit besonderer Expertise
auf dem Gebiet des physischen und finanziellen
Energiehandels. Ferner hat sich der Statkraft-
Konzern in erheblichem Maf3e der Innovation
verpflichtet.

Die Statkraft Markets GmbH befasst sich mit
dem Handel von Strom, Brennstoffen und
Emissionszertifikaten in Kontinentaleuropa sowie
der Erzeugung von Strom in Deutschland. Die
Erzeugung von Strom erfolgt in umweltfreund-
lichen Laufwasser-, Pumpspeicher- und Gas-
kraftwerken. Die wichtigsten operativen Tochter-
gesellschaften bzw. Beteiligungsunternehmen
sind die Knapsack Power GmbH & Co. KG und
die Kraftwerksgesellschaft Herdecke mbH & Co.
KG. Die Statkraft Markets GmbH, ihre Tochter-
gesellschaften und Beteiligungsunternehmen
verfligen insgesamt uber eine Stromerzeugungs-
kapazitat von 1.939 MW aus Gaskraftwerken,
261 MW aus Wasserkraftwerken und 16 MW aus
Biomasseanlagen.

Im Jahr 2012 verschlechterten sich die Margen
der Gaskraftwerke in Deutschland weiterhin,
verglichen mit den ohnehin schon geringen
Margen 2011. Das Wachstum der erneuerbaren
Energien, insbesondere die Erzeugung aus
Solaranlagen, hat weiterhin den Spark Spread
verringert — also die Differenz aus Strompreis
einerseits sowie Gas- und CO,-Preis andererseits.
Diese Entwicklung fuhrte zu auRerplanméasigen
Abschreibungen innerhalb des Erzeugungs-
portfolios und belastete das Ergebnis 2012 stark.

Einen positiven Ergebnisbeitrag leisteten

die Bereiche Wasserkraft und Energiehandel.
Die Vermarktung von erneuerbarer Energie

in Grofbritannien und Deutschland nahm
2012 weiterhin zu. In diesem Bereich gehort
die Statkraft Markets GmbH zu den flhrenden
Portfoliomanagement-Unternehmen und
Dienstleistern.
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Erlésen. Die deutschen Stromkunden sparen

EDVETIENL U BT B O Geld durch eine bedarfsgerechte Erzeugung und

Seit Anfang 2012 nehmen immer mehr Windpark- bessere Prognosen.

betreiber die Vermarktung ihres Stroms selbst

in die Hand — ein wichtiger Schritt auf dem Weg Statkraft entwickelt das Modell aktiv weiter und
zu einem wettbewerbsfahigen Markt fur erneuer- erschliefit neue Optionen. Eine davon ist die
bare Energien. Statkraft unterstutzt sie dabei Fernsteuerbarkeit von Anlagen. Sie erlauben die
mit einem umfangreichen Servicepaket, einem Zusammenfluhrung einzelner dezentraler Anlagen
rechtssicheren Vertrag und aktiver Hilfe bei der zu einem virtuellen Kraftwerk.

Umsetzung. Betreiber profitieren von zusatzlichen

Statkraft ist Partner von

Windparks in ganz Deutschland.

Diese erzeugen jahrlich rund

Das ist genug, um rund

Haushalte zu versorgen.
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MARKTUMFELD

Die Strompreise in Deutschland lagen — vor allem
aufgrund der gestiegenen Stromeinspeisung aus
erneuerbaren Energien — wahrend des Berichts-
jahres meistens unter denen des Vorjahres.

Der durchschnittliche Preis fur Spotlieferungen
(Bezugswert) an der European Energy Exchange
(EEX) lag mit 42,8 EUR/MWh um 8,3 EUR/MWh
unter dem Durchschnitt (51,1 EUR/MWh) des
Jahres 2011. Verglichen mit den Durchschnitts-
preisen fur die Jahre 2007 bis 2011, lag der
Durchschnittspreis 2012 in Deutschland ca.
10% niedriger. Der EEX-Preis fur Peak-Stunden
(Spitzenlast von 8:00 bis 20:00 Uhr an Werk-
tagen) lag im Durchschnitt bei 53,6 EUR/MWh
und somit 7,6 EUR/MWh niedriger als 2011
(Jahresdurchschnitt von 61,2 EUR/MWh).

Im Gegensatz hierzu waren die Gaspreise 2012
um 2,50 EUR/MWh hoher als 2011. Am virtuellen
Handelspunkt NCG (NetConnect Germany)
notierten die Preise bei 25,40 EUR/MWh im Jahr
2012. Ursache hierflir war insbesondere eine
gestiegene Nachfrage.

Verglichen mit 2011 entwickelte sich der
Emissionsmarkt rucklaufig aufgrund konjunktur-
bedingt gesunkener industrieller Produktion
und, wie zuvor erwahnt, zunehmender Strom-
erzeugung aus erneuerbaren Energien. Wahrend
die durchschnittlichen Spotpreise 2011 bei
13,10 EUR/t lagen, betrug der Durchschnittspreis
2012 nur noch bei 7,40 EUR/t und endete bei
einem Wert von 6,60 EUR/t im Dezember 2012.

Als Konsequenz der Preisentwicklung von
Elektrizitat, Gas und CO,-Emissionen sind die
ohnehin schon geringen Margen der Gaskraft-
werke 2012 noch weiter gesunken, was wiederum
zu weiteren auflerplanmaRigen Abschreibungen
der Gaskraftwerke fuhrte. Zudem fihrt der
vergleichsweise niedrige Kohlepreis im Vergleich
zum Gaspreis dazu, dass Kohlekraftwerke verstarkt
eingesetzt werden, um die Licke zwischen
erneuerbaren Energien und Nuklearenergie und
dem Bedarf an Strom zu schlieen. Dies bringt
den Betreibern von Kohlekraftwerken einen
entscheidenden Wettbewerbsvorteil.

Nachdem bereits 2011 Anderungen am Erneuer-
bare-Energien-Gesetz (EEG) vorgenommen
wurden, hat die Bundesregierung auch 2012
erneut Anpassungen am Gesetz vorgenommen.
Einerseits wurde eine Kurzung der Verglutung
von Strom aus Fotovoltaikanlagen beschlossen,
andererseits wurden die Regelungen zur Direkt-
vermarktung im Marktpramienmodell in Kraft
gesetzt. Danach erhalten Betreiber von Anlagen
im Bereich der erneuerbaren Energien, die ihren
Strom direkt vermarkten, einen der fixen Einspeise-
vergutung entsprechenden Betrag sowie eine
zusatzliche Managementpramie. Die Management-
pramie spiegelt die zusatzlichen Kosten der
Netzbetreiber im Zusammenhang mit dem
Mehraufwand und dem Mehrrisiko des Energie-
managements von erneuerbaren Energien wider.
Ziel des Marktpramienmodells ist die Integration
von erneuerbaren Energien. Seit der Einfuhrung
hat sich das Marktpramienmodell als grof3er
Erfolg erwiesen. Nur ein Jahr nach der EinfUhrung
ist Statkraft Deutschlands Marktflhrer in der
Direktvermarktung von erneuerbaren Energien
mit einem Portfolio von ca. 8.000 MW.

Obwohl das Modell der Direktvermarktung
erfolgreich gestartet ist, hat die Bundesregierung
nach wenigen Monaten unerwartet hohe Kurzun-
gen in der Vergltung vorgenommen. Vorbehaltlich
einer jahrlichen Evaluierung war fur das Jahr
2013 eine Klrzung der Managementpramie
von 12,00 EUR/MWh auf 10,00 EUR/MWh
geplant. Diese ist aber mit einer Reduzierung
auf 6,50 EUR/MWh deutlich héher ausgefallen,
als es zu erwarten war. Fur Anlagen mit Fern-
steuerbarkeit ist die Kirzung weniger stark
ausgefallen. Mitte 2013 soll ein grofRer Teil

der Anlagen, die sich im Portfolio von Statkraft
befinden, mit einer entsprechenden Technologie
zur Fernsteuerbarkeit ausgestattet sein.

Gerade vor dem Hintergrund der Anhebung der
EEG-Umlage von 3,59 Cent/kWh auf 5,28 Cent/
kWh zum 1. Januar 2013 wurde die Diskussion
erneut entfacht, ob Strom in Deutschland in Zeiten
der Energiewende Uberhaupt noch bezahlbar ist.
Die EEG-Umlage ist Teil des Strompreises, der
von den Endverbrauchern flr die Forderung von
erneuerbaren Energien gezahlt werden muss.
Diese Diskussionen werden im Wahljahr 2013
andauern und wahrscheinlich zu weiteren
Anderungen des EEG filhren.



GESCHAFTSENTWICKLUNG

Trading & Origination

Der Bereich Trading & Origination hat im Berichts-
jahr ein gutes Ergebnis erzielt. 2012 wurden
neue Handelsabteilungen (,Desks*) eingefuhrt,
die unseren Geschaftspartnern ein breiteres
Spektrum von Commodity Hedging und Services
im Zusammenhang mit Risikoubernahmen bieten.

Das Cross Border Trading, bei dem Statkraft in
einem Land Strom kauft und diesen mit Hilfe
von ersteigerter Ubertragungskapazitat in einem
anderen Land weiterverkauft, liefert ein bestan-
diges Ergebnis. Der Ausblick ist jedoch maRig,
was auf den andauernden regulatorischen
Druck aufgrund der Zusammenfuhrung der
Markte zurtckzufihren ist. Dies wird wiederum
dazu flhren, dass Statkraft wie auch andere
Wettbewerber keinen Zugang mehr zu grenz-
Uberschreitender Ubertragungskapazitat haben
werden.

Die Handelstatigkeit im Bereich strukturierter
Strom- und Energieprodukte (z.B. variabel
Index-bepreiste Stromlieferungen, Gasspeicher)
hat ebenfalls ein gutes Ergebnis erzielt. Obwohl
es die geringere Volatilitat erschwert, Gewinne
aus Marktpreisschwankungen zu erzielen, konnte
sich Statkraft der neuen Preisstruktur anpassen,
die durch den erneuerbaren Energien-Mix be-
grundet ist. 2012 war in Deutschland das Jahr mit
der hochsten Energieerzeugung aus erneuerbaren
Energien. Ein weiterhin ansteigender Ausbau
erneuerbarer Energie wird auch zukunftig zu
Herausforderungen fuhren.
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2012 wurde auBerdem das Grunstromprivileg

fur erneuerbare Energien vom Marktpramien-
modell verdrangt. Dieses Modell wurde eingeflhrt,
um den Erzeugern erneuerbarer Energie Zugang
zum Energiemarkt zu verschaffen. Darauf
basierend wird den Erzeugern der gleiche Preis
wie bei der EEG-Einspeisevergltung garantiert,
jedoch werden zusatzliche Vergutungen fir eine
verbesserte Prognose, ein verbessertes Balancing
und eine verbesserte Steuerung der Produktion
an sich gewahrt. Da die meisten Anlagenbetreiber
nicht Gber die notwendigen Ressourcen und die
notwendige Erfahrung verflgen, tendieren sie zur
Ausgliederung. Statkraft bietet in diesem Bereich
ein vollumfangliches Servicepaket, das den
Anlagenbetreibern erlaubt, mit relativ geringem
Risiko am Marktpramienmodell teilzunehmen.
Die Statkraft Markets GmbH fuhrt in Deutschland
Direktvermarktungsservices fur ein Portfolio von
ca. 8.000 MW durch.

Der Wettbewerb in diesem Bereich ist stark und
die Margen zur Deckung der Schwankungen im
Netz sowie der administrativen Kosten verringern
sich immer mehr. Statkraft versucht diesem
Effekt durch standardisierte Prozesse, verbesserte
Prognosen sowie verbesserte Steuerung der Erzeu-
gung von erneuerbaren Energien durch Fernsteuer-
barkeit von Anlagen in einem virtuellen Kraftwerk
entgegenzuwirken.

2010
12 Twh

2011
14 TWh

2012
18 TwWh

2012 war in Deutsch-
land das Jahr mit

der hochsten Energie-
erzeugung aus erneuer-
baren Energien.



Der Handel mit erneuerbaren Energien und ihren
Zertifikaten hatte einen positiven Effekt auf das
Gesamtergebnis in Trading & Origination 2012.
Die Statkraft Markets GmbH vermarktet aktiv
zertifizierten Strom aus regenerativer Erzeugung
an Verteilunternehmen, die ihren Kunden griinen
Strom anbieten wollen oder missen. Statkraft
bietet die Moglichkeit, diesen zertifizierten Strom
europaweit zu beschaffen und Uber die Grenzen
hinweg zu vermarkten.

In GroRbritannien bietet Statkraft den Erzeugern
von Elektrizitat aus erneuerbaren Energietragern
weiterhin Langfristservices. Verglichen mit
dem Vorjahr konnte die Statkraft Markets GmbH
ihr Portfolio vergrofRern. Derzeit umfasst es
die Stromerzeugung aus Wind- und Biomasse-
kraftanlagen, 2013 soll auch die Vermarktung
von Strom aus Solaranlagen hinzukommen.

Obwohl die Preise fir European Emission
Allowances (EUA) im Laufe des Jahres 2012
racklaufig waren, konnte Statkraft das Global-
Carbon-Geschaft ausbauen. Innerhalb der zweiten
Phase des europaischen Emissionshandels hat
eine wachsende Zahl von Unternehmen unseren
Service zur Optimierung des aktuellen Emissions-
ausstofes und der bestehenden Zertifikattypen

in Anspruch genommen. Fur 2013 sind die
Aussichten aufgrund der politischen Unsicherheit
bezuglich der neuen Emissionshandelsphase
sowie potenzieller Eingriffe in das derzeitige
System allerdings eher maRig.

Insgesamt implementiert Statkraft derzeit die
Finanzmarktregulierung, die von der EU eingeflihrt
wurde, und pruft die Auswirkungen der verschie-
denen Regularien.

Energy Management

Das Marktumfeld fir Kraftwerkseinsatz und Erzeu-
gungsvermarktung war auch 2012 durch weiter
sinkende Margen und niedrige Strompreise bei
geringer Volatilitat gepragt. Der Spark Spread —
also die Marge aus Strom-, Gas- und CO,-Preis—
hat sich weiter verringert. Durch diese Entwicklung
reduzierte sich die Rentabilitat der Gaskraftwerke.
Darunter hatten insbesondere die alteren Anlagen

in Landesbergen und Emden zu leiden. Diese
wurden wegen ihrer vergleichsweise niedrigen
Effizienz und der damit verbundenen mangelnden
Wettbewerbsfahigkeit im Strommarkt nur in sehr
geringem Umfang angefahren.

Die Vermarktung der Stromerzeugung aus Gas-
kraft in den Regelenergiemarkten bzw. die
Erzeugung aus Wasserkraft als Grinstrom wurde
vermehrt genutzt, um die Einbriche bei den
Margen zumindest teilweise auszugleichen.
Fir die Services im Bereich Kraftwerkseinsatz
verlief 2012 allerdings positiv, die Bruttomarge
konnte, im Vergleich zu 2011, insgesamt gestei-
gert werden. Dies beruht im Wesentlichen auf
hoéheren Volumina aus der Direktvermarktung

in Deutschland und den Langfristservices im
Bereich der Vermarktung in GroRbritannien.

Die Erzeugung lag 2012 bei 1,9 TWh, verglichen
mit 4,2 TWh im Vorjahr. In diesen Produktions-
volumina sind die Beteiligungsunternehmen in
Hohe der entsprechenden Quote berlicksichtigt.
Der Ruckgang ist insbesondere auf gesunkene
Erzeugungsvolumen bei den modernen Gaskraft-
werken zurlckzufuhren, die von der Tochtergesell-
schaft Knapsack Power GmbH & Co. KG in Hurth
und dem Beteiligungsunternehmen Kraftwerks-
gesellschaft Herdecke mbH & Co. KG in Herdecke
betrieben werden. Die Erzeugung aus den beiden
Gaskraftwerken der Statkraft Markets GmbH

an den Standorten Emden und Landesbergen
befindet sich mit 0,07 TWh (Vorjahr: 0,04 TWh)
weiterhin auf geringem Niveau.

Der Bau des Gas- und Dampfturbinenkraftwerks
Knapsack Il (Kraftwerkskapazitat 430 MW) wurde
planmaRig fortgesetzt. Es wird in der ersten
Halfte 2013 betriebsbereit sein.

2011

2012

Die Erzeugung aus Gaskraftwerken wurde 2012
deutlich reduziert.



Aufgrund der Marktentwicklung haben die
Geschaftsleitung und der Aufsichtsrat der
Statkraft AS zusammen mit dem Management
der Statkraft Markets GmbH im Februar 2012
beschlossen, das Gaskraftwerk in Emden in
Kaltreserve zu stellen und das Projekt Emden 2,
das den Bau eines neuen Gaskraftwerks vorsah,
nicht weiter zu verfolgen. Zudem wurden die
Buchwerte der Gaskraftwerke auf Basis der
aktuellen Marktlage untersucht und daraufhin
eine auBerplanmagige Abschreibung in Hohe
von 63,2 Mio. EUR gebucht. Die aufSerplan-
maBigen Abschreibungen umfassen auch das
noch im Bau befindliche Gaskraftwerk Knapsack II,
und zwar in Héhe von 52,4 Mio. EUR. AuRer-
dem wurden auf Ebene der Tochtergesellschaft
Statkraft Holding Knapsack GmbH die Anteile
an verbundenen Unternehmen, der Knapsack
Power GmbH & Co. KG, auBerplanmagig in voller
Hoéhe von 221,5 Mio. EUR abgeschrieben, was
sich in den Aufwendungen aus der Verlustuber-
nahme niederschlagt. Diese auRerplanmaRige
Anteilsabschreibung steht in direktem Zusammen-
hang mit den weiter gesunkenen Margen bei
dem Betrieb von Gaskraftwerken, das auch die
Ertragslage Knapsack Power GmbH & Co. KG
negativ beeinflusst.

Im Februar 2013 erhielt Statkraft die Bestati-
gung vom Versorgungsnetzbetreiber, dass der
Standort Robert Frank in Landesbergen als nicht
systemrelevant eingestuft wird. Daraufhin hat
die Geschaftsleitung der Statkraft AS zusammen
mit der Geschaftsleitung der Statkraft Markets
GmbH im Marz 2013 beschlossen, das Gaskraft-
werk in Landesbergen in Kaltreserve zu stellen.
Im Moment werden diesbezlglich Gesprache

mit dem Betriebsrat gefuihrt, um sicherzustellen,
dass die unvermeidbaren Kindigungen von Mit-
arbeitern in einem sozial vertraglichen Rahmen
durchgefliihrt werden.

Die Dienstleistungen im Energy Management
wurden auch auf andere Lander ausgedehnt

und umfassen neben Deutschland auch Grof3-
britannien und die Tirkei. Insbesondere in GroR-
britannien steuert die Statkraft Markets GmbH
bereits ein grofRes Portfolio von Windkraftanlagen,
die sich zum Teil im Besitz der Statkraft UK Ltd.
oder zunehmend auch von Drittunternehmen
befinden.

Operations & Maintenance (0&M),

Health, Safety & Environment (HSE)

Der Statkraft-Konzern und auch die Statkraft
Markets GmbH legen grofites Augenmerk auf die
Arbeitssicherheit und haben sich das klare Ziel
gesetzt, schwerwiegende Arbeitsunfalle und
VerstoRRe gegen Arbeitssicherheitsanforderungen
absolut zu vermeiden. Klare Anforderungen und
enge Kontrollen in allen betrieblichen Prozessen
und Projektstadien sind entscheidend, um sichere
Arbeitsplatze zu gewahrleisten und gute Resultate
im Bereich der Arbeitssicherheit zu erzielen.
Entsprechend wurden zahlreiche MaRnahmen
ergriffen, zum Beispiel Workshops zum Umgang
mit Fremdfirmen zur Verbesserung der Sicherheit
und des Sicherheitsberichtswesens, mit bereits
erkennbarer positiver Auswirkung auf die Entwick-
lung der Arbeitssicherheitsstatistiken. Der Statkraft-
Konzern legt Wert darauf, dass aus Verletzungen,
Beinahe-Unfallen und unsicheren Bedingungen
Lehren gezogen werden.

Im Bereich Umweltschutz konnten ebenfalls
positive Entwicklungen verzeichnet werden.

So hat Statkraft 2012 den Wirtschaftspreis der
Deutsch-Norwegischen Handelskammer fur die
Entwicklung eines ,zielgerichteten Turbinen-
managements zum Schutz der Aale” in der Weser
gewonnen, das bereits 2011 implementiert
wurde. Die BemUhungen, die Bedingungen fur
Fischmigration zu verbessern, wurden auch 2012
fortgesetzt und filhrten sogar zur Ubereinkunft mit
dem Wasser- und Schifffahrtsamt, am Standort
Doérverden einen modernen Fischpass zu bauen.

2012 zeigten sowohl die Gaskraftwerke als auch
die Wasserkraftwerke insgesamt eine gute Verfug-
barkeit ohne ungewohnliche technische Probleme.
Es wurden verschiedene Modernisierungen und
Verbesserungen durchgefiihrt, um einen zuver-
lassigen und sicheren Einsatz der Anlagen zu
gewahrleisten.



Umsatz

2011

ERTRAGSLAGE

Der Umsatz konnte von 15,1 Mrd. EUR auf
20,8 Mrd. EUR gesteigert werden. Dies beruht im
Wesentlichen auf einer Steigerung des Handels-
volumens mit Strom, Gas und Emissionszertifi-
katen. Das Stromhandelsgeschaft hatte hierbei
einen Anteil von 15,7 Mrd. EUR (Vorjahr:

11,7 Mrd. EUR), wobei das gehandelte Volumen
von 230 TWh im Jahr 2011 auf 281 TWh im
Jahr 2012 gesteigert werden konnte. AuBerdem

trug der Gashandel mit 4,0 Mrd. EUR (Vorjahr:
2,7 Mrd. EUR) zum Umsatz bei. Regional
betrachtet, konnte der grofite Umsatzzuwachs
in Deutschland (plus 4,4 Mrd. EUR) und in Grof3-
britannien (plus 1,1 Mrd. EUR) erzielt werden.

Die Entwicklung der Rohmarge, definiert als
Betriebsleistung abzuglich Materialaufwand,
stellt sich in diesem Jahr wie folgt dar:

2012 2011

Mio. EUR Mio. EUR

Rohmarge Trading & Origination 107,2 106,3

Rohmarge Energy Management und Operations & Maintenance 62,7 42,0

Rohmarge gesamt 169,9 148,3
darin enthalten

Ertrage aus Wechselkursgewinnen 40,0 43,8

Rohmarge bereinigt 129,9 104,5

Davon Stromhandelsgeschaft

2012 2011 2012

Die Rohmarge stieg im Berichtsjahr von

148,3 Mio. EUR (2011) auf 169,9 Mio. EUR
(2012). Anzumerken ist, dass in diesem Betrag
auch Ertrage aus Wechselkursgewinnen
enthalten sind, die samtlich aus dem Bereich
Trading & Origination stammen. Bereinigt um
diesen Effekt betragt die Rohmarge 129,9 Mio.
EUR im Geschaftsjahr 2012 und liegt somit
deutlich Uber dem Vorjahreswert.

2012 beliefen sich die Personalaufwendungen —
analog zu denen des Jahres 2011 — auf 17,0 Mio.
EUR. Wahrend bei den Gehaltern, aufgrund
gesunkener Mitarbeiterzahlen und geringerer
Aufwendungen fur Zulagen, ein Rickgang von
1,2 Mio. EUR zu verzeichnen ist, stiegen die
sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Alters-
versorgung und Unterstlitzung um 1,2 Mio. EUR,

Gehandeltes Volumen

2011 2012

insbesondere wegen erhohter Pensionsaufwen-
dungen. Die Abschreibungen des Jahres 2012
sind von 189,1 Mio. EUR auf 83,0 Mio. EUR
gesunken. Diese Verringerung ist hauptsachlich
auf niedrigere auerplanmagige Abschreibungen
der Gaskraftwerke in Hohe von 63,2 Mio. EUR,
verglichen mit 167,3 Mio. EUR (2011), zurlckzu-
fahren. Aufgrund niedriger operativer Margen ist
der Zeitwert der Gaskraftwerke weiter gesunken.
AuBerdem wurden in diesem Zusammenhang
sowohl die Beteiligungsbuchwerte an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, als
auch ein an eine dieser Gesellschaften begebenes
Darlehen in einer Hohe von 12,6 Mio. EUR wert-
berichtigt.



Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011

Mio. EUR Mio. EUR

Wahrungskursverluste 39,8 39,8
EDV-bezogene Kosten 2,5 1,8
Rechts- und Beratungskosten 6,5 1,5
Miet-, Reparatur- und ahnliche Aufwendungen 73 4,5
Konzerndienstleistungen 52,9 41,3
Sonstige 9,8 8,4
sonstige betriebliche Aufwendungen gesamt 118,8 97,3

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen

sind 2012 insgesamt von 97,3 Mio. EUR auf
118,8 Mio. EUR angestiegen. Wesentliche
Faktoren daflr sind hohere sonstige betriebliche
Aufwendungen fur Konzerndienstleistungen
(inklusive IT, Verwaltung und Services im Bereich
Handel) mit einem Gesamtbetrag von 52,9 Mio.
EUR sowie die Rechts- und Beratungskosten mit
einem Gesamtbetrag von 6,5 Mio. EUR. Hinter-
grund dieses Anstiegs sind vermehrte Handels-
aktivitaten, die Einfuhrung neuer Produkte und
Dienstleistungen sowie grofRere Compliance-
Aktivitaten. Die Miet-, Reparatur- und ahnlichen
Aufwendungen sind, durch den Umzug in das
neue Verwaltungsgebaude sowie starkere Aktivi-
taten im Bereich O&M, ebenfalls auf 7,3 Mio. EUR
angestiegen. Die Wahrungskursverluste, die im
Zusammenhang mit den Handelsaktivitaten stehen,
belaufen sich auf 39,8 Mio. EUR. Auf der anderen
Seite wurden Wahrungskursgewinne in Hoéhe von
40,0 Mio. EUR erzielt, die unter den sonstigen
betrieblichen Ertragen ausgewiesen werden.

Das Finanzergebnis der Statkraft Markets GmbH
war im Jahr 2012 mit 246,1 Mio. EUR negativ
und verschlechterte sich damit, verglichen mit
dem Vorjahr, um 235,6 Mio. EUR. Dies liegt im
Wesentlichen daran, dass die Aufwendungen aus
der Verlustibernahme in Hohe von 221,6 Mio. EUR
im Vergleich zum Vorjahr um 221,4 Mio. EUR
gestiegen sind. Des Weiteren ist die Veranderung
darauf zurtickzuflhren, dass im laufenden Jahr
auBerplanmagige Abschreibungen in Hohe von
insgesamt 12,6 Mio. EUR sowohl auf die Anteile
an Beteiligungsunternehmen als auch auf an
diese begebene Darlehen angefallen sind sowie
auf Zinsaufwendungen des laufenden Jahres in
Hoéhe von 10,2 Mio. EUR. Die Zinsaufwendungen

betreffen vor allem ein endfalliges Konzern-
darlehen in Hohe von 255,0 Mio. EUR sowie

ein kurzfristiges Konzerndarlehen in Hohe von
104,0 Mio. EUR, wurde jedoch im Marz 2013
zurlckbezahlt. Ein Teil der Zinsaufwendungen
konnte durch Zins- und Dividendenertrage in Hohe
von insgesamt 2,0 Mio. EUR kompensiert werden.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatig-
keit ist negativ und belauft sich auf insgesamt
295,1 Mio. EUR. Hierin enthalten sind in Hohe
von =75,8 Mio. EUR Sondereffekte aufgrund der
auBerplanmagigen Abschreibungen der Gaskraft-
werke und der Anteile an Beteiligungsunter-
nehmen sowie der an diese begebenen Darlehen.
Des Weiteren sind Sondereffekte im Zusammen-
hang mit den Aufwendungen aus der Verlustiiber-
nahme in Hohe von —221,5 Mio. EUR enthalten,
die dadurch begriindet sind, dass auf Ebene der
Tochtergesellschaft Statkraft Holding Knapsack
GmbH die Anteile an verbundenen Unternehmen
der Knapsack Power GmbH & Co. KG vollstandig
auBerplanmagig abgeschrieben worden sind.
Diese auRerplanmagige Anteilsabschreibung steht
in direktem Zusammenhang mit den weiter ge-
sunkenen Margen bei dem Betrieb von Gaskraft-
werken, das auch die Ertragslage Knapsack Power
GmbH & Co. KG negativ beeinflusst. Ohne

diese Sondereffekte beliefe sich das Ergebnis
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit auf 2,1 Mio.
EUR. Das negative Ergebnis nach Steuern von
295,8 Mio. EUR wird aufgrund eines seit dem

1. Januar 2009 bestehenden Ergebnisabfiihrungs-
vertrags durch die Alleingesellschafterin Statkraft
Germany GmbH ausgeglichen. Infolge dessen
ergeben sich keine negativen Effekte auf das
Eigenkapital bzw. die Kapitalrlicklage der Statkraft
Markets GmbH.



FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Der Cashflow fur die Jahre 2012 und 2011 stellt sich wie folgt dar:

2012 2011

Mio. EUR Mio. EUR

Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -20,4 6,6
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2125 -196,7
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 267,0 179,5
Nettomittelzufluss/(-abfluss) 34,1 -10,6
Stand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 1.1. -7,6 3,0
Stand Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 31.12. 26,5 -7,6

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
betragt im aktuellen Jahr —20,4 Mio. EUR (Vorjahr:
6,6 Mio. EUR). Der Ruckgang ist hauptsachlich
auf gestiegene Bestande von Emissionszertifika-
ten zurlckzufuhren. Aus der Investitionstatigkeit
betragt der Cashflow —212,5 Mio. EUR (Vorjahr:
—196,7 Mio. EUR) und ist im Wesentlichen auf
Zahlungen im Zusammenhang mit dem Bau von
Knapsack Il und einer Kapitalerhohung bei der
Tochtergesellschaft Knapsack Power GmbH &
Co. KG zurtickzufliihren. Um dies zu finanzieren,
wurde ein Konzerndarlehen in Hohe von 104,0 Mio.
EUR aufgenommen, das jedoch im Marz 2013
vollstandig zurlckgezahlt wurde. In dem positiven
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit ist zudem
die Kompensationszahlung von 163,0 Mio. EUR
far das Jahr 2011 im Zusammenhang mit dem
Ergebnisabfuhrungsvertrag enthalten. Im Ergebnis
flhrte dies zu einer Anderung bei den Zahlungs-
mitteln und Zahlungsmittelaquivalenten in Hohe
von 34,1 Mio. EUR. Unter Berlcksichtigung des
negativen Finanzmittelbestands zu Beginn des
Jahres 2012 flihrte dies dann zu einem positiven
Finanzmittelbestand in Héhe von 26,5 Mio. EUR
zum 31. Dezember 2012. Der Finanzmittelbestand
setzt sich zum 31. Dezember 2012 aus liquiden
Mitteln in Héhe von 51,3 Mio. EUR sowie dem
im Saldo negativen Cash-Pool-Bestand gegenliber
Statkraft AS, Oslo, Norwegen, in Hohe von

24,8 Mio. EUR zusammen.

Die Abschreibungen auf das Sach- und Finanz-
anlagevermogen belaufen sich auf 95,6 Mio. EUR.
Investitionen in das Sachanlagevermégen belaufen
sich auf 136,4 Mio. EUR, wahrend sich die Investi-
tionen in das Finanzanlagevermogen infolge einer

Kapitalerhohung bei der Tochtergesellschaft
Knapsack Power GmbH & Co. KG auf 80,0 Mio.
EUR belaufen. Des Weiteren erhielt die Statkraft
Markets GmbH 3,0 Mio. EUR aus Rlckzahlungen
von an Tochtergesellschaften und Beteiligungs-
unternehmen begebenen Darlehen. Das Anlage-
vermogen ist 2012 insgesamt von 420,7 Mio. EUR
auf 535,9 Mio. EUR angestiegen. Dies lag vor
allem an den Investitionen im Zusammenhang mit
Knapsack Il und der Knapsack Power GmbH &
Co. KG.

Die Veranderungen im Umlaufvermoégen und

bei den Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen
stichtagsbedingt. Aufgrund des Ergebnisabflih-
rungsvertrags mit der Statkraft Germany GmbH
blieb das Eigenkapital im Vergleich zum Vorjahr —
trotz des Jahresfehlbetrages, der insbesondere
durch die auerplanmaRigen Abschreibungen im
Sachanlage- und Finanzanlagevermogen bedingt
ist —, unverandert und belauft sich somit auf
410,8 Mio. EUR.

Der Anstieg der Bilanzsumme von 1.095 Mio. EUR
auf 1.549 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf
Zugange im Anlagevermogen, die hauptsachlich
auf Knapsack Il und Investitionen in Tochtergesell-
schaften sowie héhere Forderungsbestande
aufgrund eines erhdhten Verlustausgleichsan-
spruchs sowie eines erhohten Handelsvolumens
entfallen, zurlickzuflhren. Auf der Passivseite
ist der Anstieg der Bilanzsumme im Wesentlichen
auf hohere Verlustausgleichsverpflichtungen,
das kurzfristige Konzerndarlehen in Héhe von
104,0 Mio. EUR zur Finanzierung von Knapsack Il
sowie auf ein hoheres Handelsvolumen zurtck-



zuflihren. Das kurzfristige Konzerndarlehen wurde
im Marz 2013 vollstandig getilgt. Insgesamt
ergibt sich daher im Berichtsjahr eine Eigenkapital-
quote (Eigenkapital plus langfristiges Konzern-
darlehen geteilt durch Bilanzsumme) von 43 %.
Wilrde man das Konzerndarlehen unbertcksichtigt
lassen, ergabe sich eine Eigenkapitalquote von
27%. Beide Werte unterstreichen die gute Bonitat
der Statkraft Markets GmbH.

Zusammenfassend kann festgehalten werden,
dass sich der Anstieg der Handelsaktivitaten
sowie die Einfuhrung neuer Produkte und Dienst-
leistungen im Berichtsjahr positiv auf die Ertrags-
lage ausgewirkt haben: Die Rohmarge ist, bereinigt
um Wechselkursgewinne, um 25,4 Mio. EUR

2011

2012

gegenuber dem Vorjahr gestiegen und hat somit
den Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen Uberkompensieren kdnnen. Das Ergebnis
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit, bereinigt
um die Sondereffekte, ist trotz dieser positiven
Entwicklung gegenuber dem Vorjahr um 7,0 Mio.
EUR auf 2,1 Mio. EUR gesunken, was vor allem
an dem schlechteren Finanzergebnis liegt. Der
Cashflow des laufenden Jahres hat insgesamt
zu einem Mittelzufluss von 34,1 Mio. EUR geflhrt,
so dass unter Berucksichtigung des negativen
Vorjahresbestandes der Finanzmittelstand zum
Jahresende 2012 mit 26,5 Mio. EUR deutlich
positiv ist. Dies und die Einbindung in das konzern-
weite Cash-Pooling belegen die gute Liquiditats-
lage der Gesellschaft.

Das Anlagevermogen ist 2012
insgesamt von 420,7 Mio. EUR
auf 535,9 Mio. EUR angestiegen.



PERSONAL

Zum 31. Dezember 2012 belief sich die Anzahl
der Angestellten auf 190. Im Jahresdurchschnitt
waren 192 Mitarbeiter beschaftigt.

Der Statkraft-Konzern und die Statkraft Markets
GmbH streben ein abwechslungsreiches Arbeits-
umfeld an und férdern die Gleichbehandlung
bei der Einstellung und in der Personalpolitik.
Die Statkraft Markets GmbH ist zusammen mit
den Tochterunternehmen in ganz Europa tatig
und beschaftigt Personal aus verschiedenen

Landern. Dieses internationale Umfeld ist sehr
attraktiv fur neue Mitarbeiter, auch auf3erhalb
von Norwegen und Deutschland, und wirkt sich
positiv auf das ErschlieBungspotenzial neuer
europaischer Markte aus.

Die Geschaftsfuhrung mochte die Gelegenheit
ergreifen, allen Mitarbeitern fir ihre ausgezeich-
neten Leistungen im Jahr 2012 zu danken.

RISIKOMANAGEMENT

Die Statkraft Markets GmbH befasst sich mit
Handelsaktivitaten, die mit einer Reihe von Risiken
verbunden sind. Hierzu zahlen insbesondere
Marktpreisrisiken, Kontrahentenausfallrisiken,
operative Risiken sowie Risiken im Zusammen-
hang mit IT-Systemen. Daher hat das Risiko-
management bei der Statkraft Markets GmbH
hoéchste Prioritat.

Die Geschaftstatigkeit umfasst den Handel

und Vertrieb von standardisierten Terminkon-
trakten, Energiefahrplanen und strukturierten
Produkten. Ein gro3er Teil der Fahrplane und
strukturierten Produkte wird mit gegenlaufigen
Terminkontrakten abgesichert. Ein weiterer

Teil der Terminkontrakte wird zu Handelszwecken
getatigt, wobei in der Regel kurzfristige Gegen-
geschafte getatigt werden. Dabei soll die Summe
der Geschafte eine positive Arbitrage ergeben.
Die Statkraft Markets GmbH unterliegt dabei
finanzwirtschaftlichen Risiken, die zu Ergebnis-,
Eigenkapital- und Cashflow-Schwankungen fuhren
kénnen. Um die daraus resultierenden Risiken
rechtzeitig zu identifizieren und ihnen begegnen
zu konnen, hat die Gesellschaft entsprechende
Risikomanagementrichtlinien aufgestellt, die aktiver
Bestandteil der Unternehmenssteuerung sind.

Die Risikopolitik im Hinblick auf die einzelnen
Geschaftsbereiche wird vom Risikokomitee
bestimmt. Das Middle-Office spielt eine ent-
scheidende Rolle beim Risikomanagement.

Es Uberwacht das Tagesgeschaft innerhalb des
Risikomanagementsystems und liefert unab-
hangige, professionelle Bewertungen. Die Middle-
Office-Manager analysieren systematisch alle
neuen Geschaftsmoglichkeiten und bereiten
Risikoeinschatzungen vor, um die Geschafts-
leitung bei Entscheidungen zu unterstutzen.
Das erhoht das Risikobewusstsein und sorgt fur
eine wirksame Begrenzung der Risiken. Ferner
erstellt das Middle-Office tagliche und wochent-
liche Risikoberichte bezlglich der Marktpositionen
der Statkraft Markets GmbH. Diese werden
wochentlich vom Management ausgewertet und
diskutiert. Die Risikosteuerung erfolgt mittels
eines Limitsystems. Dabei ist der Abschluss
der Handelskontrakte nur innerhalb der Limits
erlaubt. Das Limitsystem ist nach Limits fur
das Preisanderungsrisiko und das (Adressen-)
Ausfallrisiko getrennt. Die im volatilen Strom-
und Gasmarkt auftretenden Marktpreisrisiken
werden durch das Value-at-Risk-Verfahren (VaR)
und Profit-at-Risk-Analysen (PaR) gemessen.
Das Middle-Office Uberwacht die offenen
Positionen der Portfolios sowie die Gesamtrisiko-



position der Gesellschaft. Bei Uberschreitung
des Risikomandates sorgt das Middle-Office
fUr die SchlieBung von offenen Positionen und
die Minimierung der Risiken aus ungesicherten
Positionen.

Das Management des Kredit- und Ausfallrisikos
vollzieht sich mittels eines internen Rating-
prozesses. Das Kreditlimit fur jeden Geschafts-
partner wird Gberwacht und periodisch Uberpruft,
wahrend Uber die Positionen mit einzelnen
Geschaftspartnern regelmasig berichtet wird.
Das Rating- und Limitsystem ermoglicht die
Konzentration auf Kontrahenten sehr guter Bonitat.
Ausfallrisiken bestehen bei den derivativen Finanz-
instrumenten in Hohe der positiven Marktwerte.
Aufgrund der weltweiten Finanzkrise wurden

die Limits gegenUber Finanzinstitutionen sowie
speziellen Industriekunden kritisch Gberpruft

und angepasst. Die Statkraft Markets GmbH
hat 2012 keinerlei Verluste erlitten, die mit einer
Zahlungsunfahigkeit von Kunden zusammenhingen.

Uber die reine Beurteilung von Ausfallrisiken
hinaus findet eine Uberpriifung der Produkte,
Geschaftsideen und Geschaftspartner auch
nach den Gesichtspunkten der Corporate Social
Responsibility (CSR) statt. Samtliche Middle-
Office-Risk-Assessments, die fiir Anderungen von
Mandaten und Produkten vorgeschrieben sind,

mussen auch diesen Gesichtspunkt berlcksichtigen.

Risiken, die dem Unternehmen aus Zahlungs-
stromschwankungen in Bezug auf die Verwendung
von Finanzinstrumenten (Terminkontrakten)
entstehen, steuert die Statkraft Markets GmbH
durch eine regelméaRige Uberwachung des mittel-
und langfristigen Cashflows und tagliche Disposition
der ein- und ausgehenden Zahlungsstrome.

Die Statkraft Markets GmbH ist auch verschiedenen
operativen Risiken ausgesetzt; hierzu zahlen
das technische Risiko beim Kraftwerkseinsatz
sowie das Prozessrisiko bei der Abwicklung von
Handelsgeschaften, insbesondere IT-Risiken.
Das Management dieser Risiken erfolgt aktiv.
So steht das Energy Management der Statkraft
Markets GmbH in engem Kontakt mit dem
Kraftwerkspersonal und bertcksichtigt bei der
Vermarktungsstrategie mogliche technische
Ausfalle. Die Gesellschaft ist bestrebt, die
Systeme fir alle Kernprozesse mehrfach redun-
dant auszulegen. Dieser Philosophie folgend,
werden stets mehr Mitarbeiter als notwendig

in den Kernprozessen ausgebildet und Backup-
Routinen eingerichtet, um in den wichtigsten
Kompetenzen eine standige Verflugbarkeit
sicherzustellen. Das Risikomanagementsystem
wird durch die interne Revision Uberwacht und
von externen Wirtschaftsprifern im Rahmen
der Jahresabschlussprifung erfasst.



CHANCEN UND RISIKEN, AUSBLICK

Statkraft sieht auch weiterhin wesentliche
Herausforderungen im Zusammenhang mit den
Entwicklungen im Strommarkt in Deutschland
und vergleichbaren Entwicklungen in anderen
europaischen Landern. Aufgrund der Markt-
entwicklung hat die Statkraft Markets GmbH
ihre Langzeitstrategie fur die Gaskraftwerke
Uberpruft und sich hier insbesondere auf das
Gaskraftwerk Robert Frank in Landesbergen
fokussiert.

Anfang Februar 2013 hat Statkraft die Bestati-
gung vom Ubertragungsnetzbetreiber erhalten,
dass das Kraftwerk Robert Frank in Landes-
bergen nicht systemrelevant ist. Daraufhin hat
die Geschaftsleitung der Statkraft AS zusammen
mit der Geschaftsleitung der Statkraft Markets
GmbH im Marz 2013 beschlossen, das Gaskraft-
werk in Landesbergen in Kaltreserve zu stellen.
Gegenwartig werden Gesprache mit dem Betriebs-
rat geflihrt, um sicherzustellen, dass der Prozess
hinsichtlich der notwendigen Reduzierung von
Mitarbeitern in einem sozial vertraglichen Rahmen
durchgefuhrt wird.

Im Bereich der Vermarktung des Stroms aus
erneuerbarer Energieerzeugung hat sich Statkraft
eine gute Marktposition geschaffen und ist zu
einem der fuhrenden Anbieter in diesem Sektor
geworden. Des Weiteren war Statkraft in der
Lage, die derzeit vermarktete Kapazitat mit ca.
8.000 MW weiter auszubauen. Risiken diesbe-
zlglich liegen in den Bereichen Energy Manage-
ment, Wettbewerbsdruck mit anderen Anbietern
und im regulatorischen Bereich.

Seit 16. August 2012 ist die EU-Verordnung
Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister (EMIR) in Kraft, die unter
anderem neue Clearing-, Melde- und Risiko-
minderungspflichten im Hinblick auf bilaterale
Over-the-Counter(OTC)-Derivategeschafte enthalt.
Die Statkraft Markets GmbH verhalt sich im
Einklang mit diesen Pflichten, was jedoch auch
mit héherem Aufwand und mehr Kosten verbunden
ist. Inwiefern diese zusatzlichen Kosten und der
gestiegene Aufwand die Marktteilnehmer zu einer
wirklichen Veranderung des Handelsumfeldes
bewegen, bleibt jedoch abzuwarten.

Im vorangegangenen Jahr haben wir fir 2012 -
im Vergleich zu 2011 - ein verbessertes Ergebnis
prognostiziert. Diese Annahme spiegelte unsere
Erwartung ohne Berlicksichtigung der oben
genannten Sondereffekte wider. Ohne die Ein-
beziehung der Sondereffekte fallt das Ergebnis
der gewohnlichen Geschaftstatigkeit von 9,1 Mio.
EUR im Jahr 2011 auf 2,1 Mio. EUR im Jahr
2012, was im Wesentlichen auf ein gestiegenes
negatives Finanzergebnis zurtuckzufuhren ist.
Ungunstige Entwicklungen im Bereich von Strom,
Gas und Kohle haben dazu gefuhrt, dass die
Gaskraftwerke 2012 sowie auch Anteile an
verbundenen Unternehmen bei einer Tochterge-
sellschaft, mit der ein ErgebnisabfUhrungsvertrag
besteht, erneut auerplanméaRig abgeschrieben
werden mussten, was zu einem Verlust in Hohe
von 295,8 Mio. EUR fur das Jahr 2012 fuhrte.

Der Verlust der Statkraft Markets GmbH wird
durch den seit Anfang 2009 bestehenden
Ergebnisabfuhrungsvertrag von der Muttergesell-
schaft Statkraft Germany GmbH Ubernommen.
Hinzu kommt, dass die Gesellschaft in das
konzernweite Cash-Pooling der Statkraft AS
eingebunden ist. Somit ist die Liquiditat der
Gesellschaft jederzeit gesichert.

Far die Jahre 2013 und 2014 erwarten wir
weiterhin schwache Margen fur die Gaskraft-
werke, so dass eine verbesserte Kapazitats-
auslastung nicht prognostiziert werden kann.
Wie auch in den Vorjahren, rechnen wir damit,
dass die positiven Ergebnisse der Wasserkraft-
werke und des Bereichs Trading & Origination
teilweise die schwachen Ergebnisse der Gas-
kraftwerke ausgleichen werden. Daher erwarten
wir fur 2013 ein insgesamt ausgeglichenes
Ergebnis.

Die bilanzierten Werte unserer Anlagen zum

31. Dezember 2012 spiegeln die derzeitige Markt-
situation wider. Die Bedenken der Bundesregierung
hinsichtlich der Sicherheit der langfristigen Strom-
versorgung in Deutschland und des Marktdesigns,
in dem fossile Kraftwerke zukUlinftig betrieben
werden sollen, missen thematisiert werden.

Je nachdem, welche Entscheidung die Regierung
treffen wird, kann dies auch den Wert unserer
Strom erzeugenden Anlagen beeinflussen.



NACHTRAGSBERICHT

Im Zeitraum zwischen Abschluss des Geschafts-
jahres 2012 und Erstellung des vorliegenden
Lageberichts hat sich das operative Geschaft
der Statkraft Markets GmbH erwartungsgeman
entwickelt. Im Mai 2013 wurde das so genannte
»Delivery Protocol“ zwischen der Gesellschaft
und der Siemens AG, Energy Sector, Erlangen,
unterzeichnet. Es betrifft das Gas- und Dampf-
turbinenkraftwerk Knapsack Il. Damit ist das
Kraftwerk in den Verantwortungsbereich der
Gesellschaft Ubergegangen.

Sonstige wesentliche Vorgange von besonderer

Bedeutung fur das Unternehmen haben sich nicht
ergeben.

Dusseldorf, den 17. Mai 2013
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BILANZ

ZUM 31. DEZEMBER 2012

Aktiva 31. Dezember 2012 31. Dezember 2011
EUR TEUR
A. Anlagevermdgen
I. Imématerielle Vermégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Software 1.312.233,11 1.153
Il. Sachanlagen
1. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 10.952.099,72 18818
2. Technische Anlagen und Maschinen 117.237.485,90 136.644
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.167.152,08 2.609
4. Anlagen im Bau 165.854.303,84 92.243
298.211.041,54 244.869
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 236.392.220,46 156.597
2. Beteiligungen 0,00 9.336
3. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0,00 6.300
4. Sonstige Ausleihungen 0,00 2.492
236.392.220,46 174.725
535.915.495,11 420.748
B. Umlaufvermdégen
I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.518.353,88 13.685
Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 509.673.743,88 386.010
2. Forderungen gegenlber verbundenen Unternehmen 372.316.242,93 194.332
3. Sonstige Vermogensgegenstande 62.343.190,42 51.376
944.333.177,23 631.718
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 51.281.814,02 23.580
1.011.133.345,13 668.983
C. Rechnungsabgrenzungsposten 2.092.069,28 5.728
1.549.140.909,52 1.095.458




Passiva 31. Dezember 2012 31. Dezember 2011
EUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 4.000.000,00 4.000
Il. Kapitalriicklage 398.104.558,71 398.105
lll. Gewinnriicklagen
1. Andere Gewinnrucklagen 45.978,68 46
IV. Gewinnvortrag 8.663.853,54 8.664
410.814.390,93 410.815
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen u.a. Verpflichtungen 70.984,00 5.363
2. Steuerrtickstellungen 837.932,97 238
3. Sonstige Ruckstellungen 16.340.141,86 31.454
17.249.058,83 37.055
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 8,02 931
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 391.971.630,35 254.640
3. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 698.457.020,94 354.911
4. Sonstige Verbindlichkeiten 27.170.669,60 6.976
davon aus Steuern:
247.824,87 EUR (Vorjahr: 210 TEUR)
1.117.599.328,91 617.458
D. Rechnungsabgrenzungsposten 3.478.130,85 30.130
1.549.140.909,52 1.095.458




GEWINN-UND-
VERLUST-RECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2012

2012 2011
EUR TEUR
1. Umsatzerldése 20.835.976.672,89 15.058.670

a) Energiesteuer 63.844,23 115
2. Sonstige betriebliche Ertrége 62.172.657,41 61.583
3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -127.268,49 -4.477

b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen —20.728.234.497,54 -14.967.572
4. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter -12.827.179,03 -14.013

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung

und flr Unterstltzung, davon flr Altersversorgung:
1.614.464,38 EUR (Vorjahr: 992 TEUR) -4.221.571,45 -3.060
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen -82.966.071,26 -189.149
. Sonstige betriebliche Aufwendungen -118.837.038,65 -97.263
. Ertrége aus Gewinnabfiihrungsvertragen 1.129.023,20 955
. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermogens,

davon aus verbundenen Unternehmen:

16.644,62 EUR (Vorjahr: O TEUR) 193.014,85 0

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage,

davon aus verbundenen Unternehmen:

330.822,24 EUR (Vorjahr: 478 TEUR) 724.182,87 2.060
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen -12.635.737,05 -7.500
11. Aufwendungen aus Verlustiibernahme -221.578.523,20 -165
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen,

davon aus verbundenen Unternehmen:

12.671.834,42 EUR (Vorjahr: 3.146 TEUR) —13.947.942,43 -5.840
13. Ergebnis der gewo6hnlichen Geschaftstatigkeit —295.116.433,65 -165.656
14, Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -600.000,00 2.771
15. Sonstige Steuern -127.465,55 =1E2
16. Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrags

iibernommener Verlust/abgefiihrter Gewinn 295.843.899,20 163.017
17. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 0,00 0




ANHANG

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf
den §§242ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbHG aufge-
stellt. Es gelten die Vorschriften fur groRe
Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren
die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden maRgebend.

Immaterielle Vermogensgegenstande und das
Sachanlagevermogen werden zu Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten bilanziert. Die Her-
stellungskosten umfassen im Wesentlichen direkt
zurechenbare Personaleinzelkosten. Zinsen

filr Fremdkapital, das zur Finanzierung der
Herstellung eines Vermogensgegenstands
verwendet wird, werden angesetzt, soweit sie
auf den Zeitraum der Herstellung entfallen.
Vermogensgegenstande, die einer Abnutzung
unterliegen, werden entsprechend ihrer Nutzungs-
dauer planmagig linear abgeschrieben. AuRer-
planmagige Abschreibungen werden bei voraus-
sichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.
Bei immateriellen Vermogensgegenstanden wird
eine Nutzungsdauer von bis zu sieben Jahren,
bei Gebauden eine von bis zu 39 Jahren und
bei den Ubrigen Vermogensgegenstanden im
Wesentlichen eine Nutzungsdauer von bis zu

30 Jahren angenommen.

Seit dem Geschaftsjahr 2008 werden gering-
wertige Anlagegiiter bis zu einem Wert von
netto 150,00 EUR unmittelbar aufwandswirksam
erfasst. Fur geringwertige Anlageguter mit einem

Nettowert von mehr als 150,00 EUR und bis zu
1.000,00 EUR wird im Sachanlagevermogen ein
Sammelposten gebildet und linear Gber funf Jahre
abgeschrieben. Der Posten ist insgesamt von
untergeordneter Bedeutung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungs-
kosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten
angesetzt. Die Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert erfolgt bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung.

Die Vorrate werden mit Anschaffungskosten
angesetzt. Dem Niederstwertprinzip wird — soweit
erforderlich — durch Abschreibungen Rechnung
getragen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
sind zum Nennwert angesetzt. Allen risikobehaf-
teten Posten ist durch die Bildung angemessener
Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Bewertung der Fliissigen Mittel erfolgte zum
Nennwert.

Als Aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden
auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand flr
eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.



Die Pensionsverpflichtungen wurden nach dem
Projected-Unit-Credit-Verfahren unter Anwendung
versicherungsmathematischer Grundsatze auf
Basis der 2006 veroffentlichten Richttafeln
2005G von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt.
Diese Verpflichtungen wurden zudem mit dem

von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Jahre abgezinst, der sich bei einer ange-
nommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt
(8§253 Abs. 2 Satz 2 HGB). Der Bewertung wurden
die folgenden Parameter zugrunde gelegt:

2012 2011

% %

Zinssatz 5,06 5,14
Gehaltstrend 3,00 3,75
Rententrend 1,00 1,00

Flr die Pensionsverpflichtungen existieren Riick-
deckungsversicherungsvertrage. Entsprechend
werden fir den Bilanzausweis die Verpflichtungen
und der Aktivwert der Riickdeckungsversicherung
nach §246 Abs. 2 Satz 2 HGB saldiert ausge-
wiesen. Zur Erfullung von Verpflichtungen aus
der Altersversorgung der Mitarbeiter sind
entsprechende Mittel in Spezialfonds angelegt.
Sie sind dem Zugriff Ubriger Glaubiger entzogen.
Die Bewertung erfolgt von 2010 an zum beizu-
legenden Zeitwert; dieser wird mit den jeweils
zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet.

Die Sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen
alle ungewissen Verbindlichkeiten und drohenden
Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie
werden in Hohe des Erfullungsbetrages unter
Berlicksichtigung kinftiger Kostensteigerungen
angesetzt, der nach vernunftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendig ist. Die sonstigen Ruck-
stellungen mit einer Laufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem von der Deutschen
Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre
fristadaquat abgezinst.

Bewertungseinheiten gemafd § 254 HGB

Die Geschaftstatigkeit der Statkraft Markets
GmbH umfasst physische und finanzielle Handels-
und Optimierungsaktivitaten mit Strom, Gas,
Emissionsrechten und anderen energiewirtschaft-
lichen Commodities. Zu diesem Zweck werden
u.a. Terminkontrakte abgeschlossen. Zur Absiche-
rung von Wechselkursrisiken werden in diesem
Zusammenhang Fremdwahrungsgeschafte abge-
schlossen.

Die Statkraft Markets GmbH unterscheidet

die Geschaftsbereiche Trading & Origination.
Wahrend im Bereich Trading Standardprodukte
zur Erzielung von Margen mit kurzfristigem
Betrachtungshorizont zum Einsatz kommen,
umfasst der Bereich Origination auch langfristige
Optimierungsaktivitaten mit strukturierten
Produkten und Vorratsbestanden. Sowohl fur
die Durchflihrung der Handels- und Optimierungs-
aktivitaten als auch fur die Risikoliberwachung
sind beide Geschaftsfelder in Mandate unterteilt,
wobei eine strikte Funktionstrennung zwischen
dem Handel und dem Risikocontrolling implemen-
tiert ist. Die Definition der einzelnen Mandate
erfolgt grundsatzlich auf Basis der gehandelten
Region, der gehandelten Produkte und Commo-
dities, des Zeithorizontes oder der Handels-
strategien. Die Risikolimitierung der Trading-
Mandate erfolgt auf Basis von Value-at-Risk-
Berechnungen (VaR), die handelstaglich durch
das Risikocontrolling durchgefuhrt werden.

Bei Uberschreiten von vorgegebenen Limiten
werden definierte Verfahren zur Risikoreduktion
eingeleitet.

Fir die Origination-Mandate erfolgt die Risiko-
limitierung auf Basis von Profit-at-Risk-Berech-
nungen (PaR), die ebenfalls handelstaglich
durch das Risikocontrolling berechnet werden.
LimitlGberschreitungen bei Origination-Mandaten
fUhren ebenfalls zu definierten MaSnahmen

zur Vermeidung weiterer Risiken.

Die in den Geschaftsbereichen Trading &
Origination abgeschlossenen Geschafte werden
grundsatzlich zu Makro-Bewertungseinheiten



zusammengefasst, in denen die risikokompen-
sierende Wirkung vergleichbarer Risiken bertck-
sichtigt wird. Eine Makro-Bewertungseinheit

liegt vor, wenn die risikokompensierende Wirkung
ganzer Gruppen von Grundgeschaften zusammen-
fassend betrachtet wird und diese Gruppen
gemeinsam gegen das (netto verbleibende)
Risiko abgesichert werden und dies im Einklang
mit dem praktizierten Risikomanagement steht.

In den gebildeten Bewertungseinheiten werden
finanzwirtschaftliche Risiken in Form von Preis-
und Wechselkursanderungsrisiken, der jeweils im
Rahmen der Mandate gehandelten Commodities
gesichert. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen
Teile der Bewertungseinheiten erfolgt gemafl
der Einfrierungsmethode, nach der die sich aus-
gleichenden Wertanderungen der Grund- und
Sicherungsgeschafte, die auf das jeweils abge-
sicherte Risiko zurlckzufuhren sind, nicht
bilanziert werden.

Die Sicherungsabsicht der Makro-Bewertungs-
einheiten besteht fortlaufend fur die Zeitraume,
die gemaf der Risikorichtlinien fur Handelsge-
schafte freigegeben sind. Zum Abschlussstichtag
31. Dezember 2012 bestehen gegenlaufige
Zahlungsstromanderungen fur einen Zeitraum
bis 2021. Zur Bestimmung der prospektiven
Wirksamkeit liegt ein dokumentiertes, angemes-
senes und funktionsfahiges Risikomanagement-
system vor. Handlungsrahmen, Verantwortlich-
keiten sowie Kontrollen in internen Richtlinien
sind verbindlich festgelegt. Der Handel mit
Commodity-Derivaten ist im Rahmen von vor-
gegebenen Limiten erlaubt. Die Limite werden
durch unabhangige organisatorische Einheiten
festgelegt und handelstaglich Uberwacht.

Die Vermogensgegenstande, Schulden und
schwebenden Geschafte werden mit den
folgenden Nominalwerten (Buchwerten) in
die Bewertungseinheiten einbezogen:

Geschaftsart Nominalwert in TEUR Buchwert in TEUR
Vermogensgegenstande 8.258 8.258
Schulden 14.346 14.346
Schwebende Bezugsgeschafte 9.905.200
Schwebende Absatzgeschafte 10.061.300

Die Hohe des mit Bewertungseinheiten abge-
sicherten Risikos betragt 343.533 TEUR.

Die Beurteilung der bisherigen bilanziellen
Unwirksamkeit der Makro-Bewertungseinheiten
erfolgt jeweils zum Jahresende durch die
Betrachtung der beizulegenden Zeitwerte der
jeweiligen Bewertungseinheit. Ist der Saldo
aller beizulegenden Zeitwerte der einbezogenen
Geschafte — unter Berucksichtigung etwaiger
in die Bewertungseinheiten einbezogener
Vermogensgegenstande und Schulden — negativ,
so wird eine Ruckstellung flir Bewertungsein-
heiten gebildet. Sofern sich positive beizulegende
Zeitwerte ergeben, bleiben diese bilanziell
unberlcksichtigt.

Verbindlichkeiten sind mit ihnrem Erfullungsbetrag
angesetzt.

Forderungen und Guthaben bzw. Verbindlichkeiten
in Fremdwahrungen werden grundsatzlich mit

dem Kurs zum Zeitpunkt der Erstverbuchung
erfasst und zum Bilanzstichtag mit dem
Devisenkassamittelkurs bewertet.

Die Verluste aus Wechselkursanderungen am
Bilanzstichtag werden ergebniswirksam erfasst.
Dagegen werden unrealisierte Gewinne aus
Wechselkursanderungen nur bertcksichtigt,
soweit sie Forderungen und Verbindlichkeiten
mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betreffen.

Als Verbundene Unternehmen werden alle
Gesellschaften bezeichnet, die in den Konzern-
abschluss der Statkraft AS, Oslo, Norwegen,
einbezogen werden, und die Gesellschaften,
an denen die Statkraft AS, Oslo, Norwegen,
direkt bzw. indirekt eine Mehrheitsbeteiligung
halt, die aber aufgrund eines Wahlrechts nicht
in den Konzernabschluss einbezogen werden.

Die Umsatzerlose aus dem Handelsgeschaft
werden brutto ausgewiesen.



ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlage-
vermogens ist unter Angabe der Abschreibungen
des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel (Anlage
zum Anhang) dargestellt.

2012 erfolgten auf Basis einer internen DCF-
Berechnung (Discounted Cashflow) weitere auer-
planméagige Abschreibungen bei Teilen des
Sachanlagevermogens, und zwar die Gaskraft-
werke betreffend. Die Berucksichtigung von
gesunkenen Margen bei dem Betrieb der Gaskraft-
werke hat erneut zu diesen aufSerplanmagigen
Abschreibungen gefuhrt.

Die Beteiligungen betreffen die Anteile an den
beiden Biomasseheizkraftwerken in Emden
und Landesbergen, die im Rahmen des mit der

E.ON AG im Jahr 2008 abgeschlossenen
Tauschgeschaftes erworben wurden. 2012
wurden diese Beteiligungen vollstandig wert-
berichtigt (Vorjahr: Buchwert 9.336 TEUR).
Basis fur diese Abschreibungen war ebenfalls

die interne DCF-Berechnung, die sinkende Margen
bei dem Betrieb der Kraftwerke berlcksichtigt.

Die Gesellschaft hat Darlehen an die beiden
Biomasseheizkraftwerk-Gesellschaften vergeben.
Nachdem bereits 2011 Wertberichtigungen dieser
Darlehen erfolgten, wurde das im Jahr 2012
verbleibende Darlehen nun auch vollstandig
wertberichtigt, was 2012 insgesamt zu einem
Aufwand von 3.300 TEUR geflihrt hat. 2011
(4.300 TEUR) wurden diese Darlehen als
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, ausgewiesen.



Angaben zum Anteilsbesitz

Name und Sitz des Unternehmens Umfang der Ergebnis des Stammkapital/ Eigenkapital
Beteiligung Geschéaftsjahres Kommanditkapital 31.12.2012
zum 2012 31.12.2012 TEUR

31.12.2012 TEUR TEUR

Statkraft Markets Financial Services

GmbH, Dusseldorf, Deutschland 100% 0* 25 1.093
Statkraft Markets B.V.,

Amsterdam, Niederlande 100% 2.901 6.061 6.058
Statkraft Holding Herdecke GmbH,

Dusseldorf, Deutschland 100% 0* 25 7.170
Statkraft Holding Knapsack GmbH,

Dusseldorf, Deutschland 100% o* 25 221.979
Knapsack Power GmbH & Co. KG,

Dusseldorf, Deutschland* * 100% -138.191 25 —19.542%***
Knapsack Power Verwaltungs GmbH,

Dusseldorf, Deutschland* * 100% 2 25 50
Kraftwerksgesellschaft Herdecke

mbH & Co. KG, Hagen, Deutschland** 50% 3.869 10.000 22.307
Kraftwerksverwaltungsgesellschaft

Herdecke mbH, Hagen, Deutschland* * 50% 1 25 S5
Statkraft South East Europe EOQOD,

Sofia, Bulgarien 100% 4 S 113
Statkraft Romania SRL,

Bukarest, Rumanien*** 100% 69 135 563
Statkraft Trading GmbH,

Dusseldorf, Deutschland 100% 0* 25 25
Biomasseheizkraftwerk

Emden GmbH, Emden, Deutschland 30% -906 1.000 8.423
Biomasseheizkraftwerk Landesbergen

GmbH, Landesbergen, Deutschland 50% 1.755 1.000 6.935
& Jahresergebnis nach Ergebnisabflihrung.

*x Indirekt gehaltene Beteiligung.
*** - Zu 1% indirekt gehaltene Beteiligung.
**%% Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag.



Forderungen und sonstige

Vermdégensgegenstdande

Alle Forderungen haben wie im Vorjahr eine Rest-
laufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen
setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011

TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25.146 12.561
Forderungen aus Cash-Pool gegen Statkraft AS, Oslo 3.646 5.034
Forderungen gegen den Gesellschafter Statkraft Germany GmbH 341.768 175.691
Forderungen aus Gewinnabfuhrungsvertragen 1.086 955
Forderungen aus kurzfristigen Darlehen an Tochterunternehmen 670 91
Forderungen gegen verbundene Unternehmen gesamt 372.316 194.332

Die Forderungen gegen die Gesellschafterin
Statkraft Germany GmbH in einer Gesamthohe
von 341.768 TEUR (Vorjahr: 175.691 TEUR)
betreffen den Verlustausgleichsanspruch aus
dem Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungs-
vertrag sowie Vorsteuererstattungsanspruche.

Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten mit 2.092 TEUR
(Vorjahr: 5.728 TEUR) beinhalten im Wesentlichen
das Jahr 2013 betreffende Aufwendungen fur
Optionspramien, EDV-Dienstleistungen, Netz-
gebuhren und Einkédufe bezlglich Zertifikaten.

Latente Steuern

Aktive latente Steuern wurde im aktuellen
Geschaftsjahr nicht gebildet, da ein méglicher
Ausweis nun auf Ebene der Statkraft Germany
GmbH in ihrer seit dem 1. Januar 2009 vorliegen-
den Eigenschaft als oberste Organtragerin zu
erfolgen hat.

Eigenkapital

Aufgrund des seit dem 1. Januar 2009 mit der
Statkraft Germany GmbH bestehenden Beherr-
schungs- und Ergebnisabflihrungsvertrages

ist das Eigenkapital der Gesellschaft im Vergleich
zum Vorjahr unverandert und betragt 410.815 TEUR.



Riickstellungen fiir Pensionen

und dhnliche Verpflichtungen

Fir die Pensionsverpflichtungen existieren Ruck-
deckungsversicherungsvertrage. Entsprechend
werden fir den Bilanzausweis die Verpflichtungen

und der Aktivwert der Riickdeckungsversicherung

nach § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB saldiert ausge-
wiesen. Zur Erfullung dieser Verpflichtungen sind
entsprechende Mittel in Spezialfonds angelegt
und dem Zugriff der Ubrigen Glaubiger entzogen.

Die Bewertung im Zusammenhang mit den Alters-

versorgungsverpflichtungen erfolgt von 2010 an
zum beizulegenden Zeitwert; dieser wird mit den
jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen
verrechnet.

Im Vorjahr wurden die Altersteilzeit-, Jubilaums-
und Sterbegeldverpflichtungen in Hohe

von insgesamt 4.121 TEUR noch unter dem
Bilanzposten Ruckstellungen fiir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen ausgewiesen;
zum 31. Dezember 2012 erfolgt der Ausweis der
(Netto-)Verpflichtungen in Hohe von insgesamt
2.383 TEUR innerhalb der sonstigen RUck-
stellungen. 2012 wurden auRerdem erstmals
die Aktivwerte der Rickdeckungsversicherung
in Hohe von 1.339 TEUR bezulglich der Alters-
teilzeit mit der Altersteilzeitverpflichtung saldiert,
da in diesem Jahr erstmals die verpflichtenden
Saldierungsvoraussetzungen erfullt sind.

In Vorjahren fand aufgrund dieser fehlenden
Voraussetzungen keine Saldierung statt.

Die Anschaffungskosten sowie die Zeitwerte
der Rickdeckungsversicherungen sind der
folgenden Tabelle zu entnehmen:

Anschaffungskosten in TEUR beizulegender Zeitwert in TEUR

Rickdeckungsversicherung Pensionen

Rickdeckungsversicherung Altersteilzeit

16.268
1.248

16.280
1L

Im Berichtsjahr ergibt sich fir die Pensions-
verpflichtung ein Verpflichtungstberhang, der
unter den Ruckstellungen erfasst wird, und
zwar in Hohe von 71 TEUR. Vor Verrechnung
der Rickdeckungsanspriiche in Hohe von
16.280 TEUR (Vorjahr: 12.842 TEUR) betragen
die Pensionsverpflichtungen im Geschaftsjahr
2012 16.351 TEUR (Vorjahr: 14.084 TEUR).

Die Differenz aus dem beizulegenden Zeitwert
und den Anschaffungskosten bei den Rick-
deckungsversicherungen flr Pensionen und
Altersteilzeit unterliegt nach § 268 Abs. 8 HGB
der Ausschuttungssperre und betragt 103 TEUR.

Im Zinsergebnis sind zum einen 229 TEUR
Ertrage des Deckungsvermogens fir Pensionen
enthalten. Zum anderen sind im Zinsergebnis

die Aufwendungen aus der Zinskomponente der
Altersversorgung in Hohe von 725 TEUR enthalten.



Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen belaufen sich
auf 16.340 TEUR (Vorjahr: 31.454 TEUR).

Im Wesentlichen umfassen die sonstigen
Rickstellungen — die im aktuellen Geschafts-
jahr erstmals die Altersteilzeit-, Jubildaums-
und Sterbegeldverpflichtungen beinhalten —
die folgenden Posten:

2012 2011

TEUR TEUR
Ruckstellungen flur ausstehende Rechnungen 5852 8151
Ruckbaukosten 5178 5.178
Ruckstellungen fir Altersteilzeit-, Jubilaums- und
Sterbegeldverpflichtungen 2.383 0
Ruckstellungen aus Bewertungseinheiten 1.373 11.274
Mitarbeitergratifikationen 700 773
Berufsgenossenschaftsbeitrage 445 388
Resturlaubsanspriiche/Ausgleichsverpflichtungen 176 227
Kosten fur Ausgleichsenergie 0 4.637
Wiederherstellungsrickstellungen 0 4.570
Gesamt 15.607 30.804

Im Berichtsjahr ergibt sich fir die Altersteilzeitver-
pflichtung ein Verpflichtungstuberhang in Hohe von
1.619 TEUR. Vor Verrechnung der Rickdeckungs-
anspruche in Héhe von 1.339 TEUR betragen die
Altersteilzeitverpflichtungen im Geschaftsjahr 2012
somit 2.958 TEUR (Vorjahr: 3.151 TEUR). Im
Vorjahr fand keine Verrechnung der Rickdeckungs-
anspriche statt, da die Voraussetzungen erstmals
im laufenden Geschaftsjahr gegeben sind.
AuBerdem wurden die Altersteilzeitverpflichtungen,
so wie die Jubildums- und Sterbegeldverpflichtun-
gen auch, im Vorjahr innerhalb des Bilanzpostens
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen ausgewiesen.

Im Zinsergebnis sind zum einen 39 TEUR Ertrage
des Deckungsvermogens fur Altersteilzeit ent-
halten. Zum anderen sind im Zinsergebnis

die Aufwendungen aus der Zinskomponente der
Altersteilzeitverpflichtungen in Hohe von 130 TEUR
enthalten.



Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr bzw. innerhalb
der Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen fur einen Betrag in Hohe von
255.000 TEUR (Vorjahr: 255.000 TEUR) eine

Restlaufzeit von uber funf Jahren. Die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
in Hohe von 88.066 TEUR durch Garantien der
Muttergesellschaft gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 88.455 63.560
Verbindlichkeiten aus Darlehen gegen verbundene Unternehmen 359.000 255.000
Verbindlichkeiten aus Verlustausgleichsverpflichtungen 221.578 165
Verbindlichkeiten aus Cash Pool gegenlber Statkraft AS,
Oslo, Norwegen 28.472 35.280
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegen
Gesellschafter Statkraft Germany GmbH 952 906
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen gesamt 698.457 354.911

In den sonstigen Verbindlichkeiten von
27.170 TEUR (Vorjahr: 6.976 TEUR) sind im
Wesentlichen erhaltene Sicherheitsleistungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen/

Haftungsverhdltnisse

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasing-
vertragen belaufen sich zum 31. Dezember 2012
auf insgesamt 8.646 TEUR (Vorjahr: 9.853 TEUR),
davon sind fallig innerhalb eines Jahres

1.168 TEUR (Vorjahr: 930 TEUR) und 3.953 TEUR
(Vorjahr: 5.099 TEUR) nach finf Jahren.

Fir Verbindlichkeiten der Statkraft South East
Europe EOOD, Sofia, Bulgarien, aus Stromliefer-
vertragen innerhalb Bulgariens hat die Statkraft
Markets GmbH gegenuUber der bulgarischen
Energieregulierungsbehorde (Bulgarian State

in Hohe von 26.749 TEUR (Vorjahr: 5.757 TEUR)
und Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von
248 TEUR (Vorjahr: 210 TEUR) enthalten.

Energy and Water Regulatory Commission) eine
Garantie in Hohe von 2.000 TEUR erteilt. Die
Verbindlichkeiten der Statkraft South East Europe
EOOD, Sofia, Bulgarien, aus Stromliefervertragen
innerhalb Bulgariens zum 31. Dezember 2012
betragen 5 TEUR.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass das
originar verpflichtete Tochterunternehmen
aufgrund ihrer aktuellen Vermogens- und Finanz-
lage samtliche ihrer Verpflichtungen erfillen
kann. Daher wird das Risiko der Inanspruch-
nahme bei dem aufgefuhrten Haftungsverhaltnis
als unwahrscheinlich eingestuft.



ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

Die Umsatzerlose betrugen im abgelaufenen
Geschaftsjahr 20.835.977 TEUR (Vorjahr:
15.058.670 TEUR) und verteilen sich wie folgt

auf die Segmente:

2012 2011

TEUR TEUR
Elektrizitat 15.698.311 11.687.223
Gas 4.040.149 2.680.752
Emissionen und grine Energie 1.096.788 687.287
Konzerndienstleistungen an Statkraft Energi AS, Oslo, Norwegen 0 1.072
Konzerndienstleistungen an weitere Konzerngesellschaften 0 231
sonstige Dienstleistungen an Kunden 729 2.105
Umsatzerlose gesamt 20.835.977 15.058.670

In den Umsatzerlésen sind 64 TEUR (Vorjahr:
115 TEUR) Energiesteuer enthalten, die in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung offen abgesetzt

Nach geografischen Regionen gliedern sich die

Umsatzerlose wie folgt:

werden.

2012 2011

TEUR TEUR
Deutschland 15.496.856 11.114.944
Grofbritannien 4.073.434 2.947.208
Frankreich 416.013 382.721
Niederlande 291.384 293.821
Belgien 116.270 54.922
Norwegen 71.420 11.928
Italien 69.641 56.460
Osterreich 59.415 0
Tschechien 46.284 17.012
Slowenien 40.481 24.856
Schweiz 38.173 53.346
Ungarn 31.472 38.876
Luxemburg 17.842 0
Estland 16.684 9.156
Rumanien 14.527 9.767
USA 10.569 0
Griechenland 9.138 9.024
Déanemark 6.672 10.740
sonstige 9.702 23.889
Umsatzerlose gesamt 20.835.977 15.058.670




Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen
sich auf 62.173 TEUR (Vorjahr: 61.583 TEUR)
und setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011

TEUR TEUR
Verrechnung interner Kosten fiir Projekte und Dienstleistungen
an Konzerngesellschaften 8.837 12.056
an Beteiligungen 4.289 4.215
Wahrungskursgewinne* 40.007 43.820
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 4.399 327
Sonstige 4.641 1.165
Sonstige betriebliche Ertriage gesamt 62.173 61.583

* davon 1.209 TEUR (Vorjahr: 747 TEUR) unrealisierte Wahrungskursgewinne aus der Bewertung

Abschreibungen auf immaterielle

Vermdgensgegenstdande des
Anlagevermégens und Sachanlagen

Die Abschreibungen auf Sachanlagen beinhalten
neben der gewohnlichen Abschreibung auch
auBerplanmaRige Abschreibungen auf die Gas-
kraftwerke an den Standorten Knapsack, Emden
und Landesbergen in Hohe von 63.243 TEUR
(Vorjahr: 167.284 TEUR).



Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
beinhalten die folgenden Posten:

2012 2011

TEUR TEUR
Rechts- und Beratungskosten 6.460 1.493
Miet-, Reparatur- und ahnliche Aufwendungen 7.319 4.466
Dienstleistungen fur Kraftwerke 737 2.359
Aufwendungen aus Konzerndienstleistungen 52.919 41.293
Wahrungskursverluste* 39.793 39.761
EDV-bezogene Kosten 2.485 1.771
Marketing- und Informationskosten 1.929 1.405
Reisekosten 454 469
Kosten fur Telefon und Datenubermittlung 1.257 1.105
Mitgliedschaften 184 544
Garantiekosten 389 325
Aufwendungen flr externe Mitarbeiter 1.100 1.154
Sonstige 3.811 1.118
Sonstige betriebliche Aufwendungen gesamt 118.837 97.263

* davon 1.582 TEUR (Vorjahr: 822 TEUR) unrealisierte Wahrungskursverluste aus der Bewertung

Die Konzerndienstleistungen von 52.919 TEUR

(Vorjahr: 41.293 TEUR) beinhalten mit CALE S T TS 0 T T

16.092 TEUR (Vorjahr: 13.741 TEUR) Aufwen- In den Zinsaufwendungen des Geschaftsjahres
dungen aus dem Dienstleistungsvertrag mit der 2012 von 13.948 TEUR (Vorjahr: 5.840 TEUR)
Statkraft Trading GmbH. Weitere 8.879 TEUR sind Aufwendungen aus der Aufzinsung der
(Vorjahr: 5.920 TEUR) betreffen Aufwendungen Ruckstellung fur Altersversorgung in Hohe von
aus dem Dienstleistungsvertrag mit der Statkraft 725 TEUR (Vorjahr: 514 TEUR) sowie Aufwen-
Germany GmbH. dungen aus der Aufzinsung der sonstigen

Ruckstellungen in Héhe von 174 TEUR (Vorjahr:

220 TEUR) enthalten.
Ertrage aus anderen Wertpapieren und )

Ausleihungen des Finanzanlagevermodgens

s . rn i
Im aktuellen Geschaftsjahr werden unter dieser =BT EIT]H7 CTITED U o i

Position erstmals die Ertrage im Zusammenhang Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
mit den sonstigen Ausleihungen ausgewiesen. betragen 600 TEUR (Vorjahr: Ertrag 2.771 TEUR).
Diese wurden im Vorjahr unter dem Posten Davon entfallen 400 TEUR (Vorjahr: Ertrag
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage gezeigt. 1.282 TEUR) auf Korperschaftsteuer bzw.

200 TEUR (Vorjahr: Ertrag 1.489 TEUR) auf
Gewerbesteuer, die beide die Jahre 2005 bis
2008 betreffen.



SONSTIGE ANGABEN

Abschlusspriiferhonorare

Das vom Abschlussprifer Deloitte & Touche GmbH
flr das Geschaftsjahr 2012 berechnete Gesamt-
honorar betragt 201 TEUR (Vorjahr: 110 TEUR).
Davon entfallen 195 TEUR (Vorjahr: 105 TEUR)
auf die Abschlussprufung und 6 TEUR (Vorjahr:
5 TEUR) auf sonstige Bestatigungsleistungen.

Einzelvertretungsberechtigte Geschaftsfuhrer
sind Dr. Torsten Amelung (Vorsitz), Dusseldorf,
und Dr. Gundolf Dany (Operations & Maintenance),
Pulheim.

Dr. Jurgen Tzschoppe (Continental Energy),
Dusseldorf, Stefan-Jorg Gobel (Trading &
Origination), Dusseldorf, Inger S. Andersen
(Finance), Oslo, Norwegen, und Ivar Arne Bgrset
(IT), Oslo, Norwegen, sind als Geschaftsfuhrer
gesamtvertretungsberechtigt.

Die Geschaftsfuhrer Gben hauptberuflich die
oben dargestellten Verantwortungsbereiche
innerhalb der Statkraft-Gruppe aus.

Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrung

Bezlglich der BezlUge der Geschaftsfihrung
macht die Gesellschaft von der Schutzklausel
des §286 Abs. 4 HGB Gebrauch. Im Geschafts-
jahr 2012 hat lediglich ein Geschaftsfuhrer,
Dr. Gundolf Dany, Bezlge von der Gesellschaft
erhalten.

Die Gesellschaft beschaftigte im Berichtsjahr
durchschnittlich 192 Angestellte (Vorjahr: 208).

Konzernverhaltnisse

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird in
den Konzernabschluss der Statkraft AS, Oslo,
Norwegen, zum 31. Dezember 2012 einbezogen
(kleinster Konsolidierungskreis). Der groite
Konsolidierungskreis, in den die Gesellschaft

einbezogen wird, ist der Konzernabschluss der
Statkraft SF, Oslo, Norwegen. Die Geschafts-
fuhrung beabsichtigt, den Konzernabschluss der
Statkraft AS, aufgestellt nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), in elektro-
nischer Form beim Bundesanzeiger nach den
far den nach §291 HGB entfallenden Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht mafigeblichen
Vorschriften in deutscher Sprache einzureichen.
In diesem Falle wird die Verpflichtung der Statkraft
Markets GmbH entfallen, einen eigenen Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht nach §2290
HGB aufzustellen.

Abweichungen vom deutschen Recht in Bezug
auf den Jahresabschluss der Statkraft Markets
GmbH kénnen sich im Bereich des Anlagever-
mogens aufgrund anderer Nutzungsdauern,
aufgrund einer unterschiedlichen Bewertung

des Geschafts- oder Firmenwertes, der Pensions-
ruckstellungen sowie von schwebenden Geschaften
und aus der Bildung latenter Steuern auf diese
unterschiedliche Bilanzierung und Bewertung
ergeben.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Jahresfehlbetrag wird aufgrund des beste-
henden Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungs-
vertrags von der alleinigen Gesellschafterin
Statkraft Germany GmbH ausgeglichen. Daher
wird ein Jahresergebnis von O TEUR ausgewiesen.

Dusseldorf, den 17. Mai 2013

S/

Dr. Torsten Amelung
Managing Director

:Mw bt

Ilvar Arne Bgrset
Managing Director

Dr. Gundolf Dany
Managing Director
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Inger S. Andersen
Managing Director

Stefan-Jorg Gobel
Managing Director

V’
Dr. Jurgen Tzschoppe
Managing Director



Anschaffungskosten
: Stand am Zugange Umbuchungen Abgédnge Stand am
: 1.1.2012 EUR EUR EUR 31.12.2012
EUR EUR
I. Immaterielle 3
Vermdgensgegenstdnde |
Entgeltlich erworbene |
Software : 2.067.335,08 299.703,84 15.000,00 0,00 2.382.038,92
Firmenwert 11.779.877,84 0,00 0,00 0,00 11.779.877,84
. 13.847.212,92 299.703,84 15.000,00 0,00 14.161.916,76
Il. Sachanlagen
Grundstucke, :
grundstucksgleiche :
Rechte und Bauten . 37.784.575,09 1.463,15 0,00 572.556,47 37.213.481,77
Technische Anlagen l
und Maschinen | 269.279.841,85 2.722.508,94 2.707.903,36 163.681,91 274.546.572,24
Andere Anlagen, :
Betriebs- und !
Geschaftsausstattung | 8.787.747,68 2.594.702,85 40.139,99 68.146,94  11.354.443,58
Anlagen im Bau | 208.413.145,63 131.042.242,61 —2.763.043,35 0,00 336.692.344,89
3 524.265.310,25 136.360.917,55 -15.000,00 804.385,32 659.806.842,48
IIl. Finanzanlagen :
Anteile an verbun- :
denen Unternehmen . 156.607.177,89 80.035.000,00 0,00 239.957,43 236.402.220,46
Beteiligungen ' 18.594.737,05 0,00 0,00 0,00 18.594.737,05
Ausleihungen an Unter- |
nehmen, mit denen 1
ein Beteiligungs- :
verhaltnis besteht . 13.800.000,00 0,00 0,00 3.000.000,00  10.800.000,00
Sonstige :
Ausleihungen ' 2.491.958,57 0,00 0,00 2.491.958,57 0,00
. 191.493.873,51 80.035.000,00 0,00 5.731.916,00 265.796.957,51
i 729.606.396,68 216.695.621,39 0,00 6.536.301,32 939.765.716,75




Andere Anlagen,
Betriebs- und

Kumulierte Abschreibungen Nettobuchwerte

: Stand am Zugange Abgdnge Stand am Stand am Stand am

: 1.1.2012 EUR EUR 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011

EUR EUR EUR EUR

3 I. Immaterielle

! Vermdgensgegenstande
1 Entgeltlich erworbene
: 913.853,08 155.952,73 0,00 1.069.805,81 1.312.233,11 1.153.482,00 Software
11.779.877,84 0,00 0,00 11.779.877,84 0,00 0,00 Firmenwert

. 12.693.730,92 155.952,73 0,00 12.849.683,65 1.312.233,11 1.153.482,00

Il. Sachanlagen

: Grundstucke,

: grundstucksgleiche

| 24.411.956,62 2.369.003,82 519.578,39  26.261.382,05 10.952.099,72 13.372.618,47 Rechte und Bauten

: Technische Anlagen

1 132.636.020,08 24.703.124,80 30.058,54 157.309.086,34  117.237.485,90 136.643.821,77 und Maschinen

1
1
1
1
1
1
[
1
1
1
1
1
1
1
1
1
T
1
L
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
|
0
1
1
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1
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1
1
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0
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6.178.539,27 1.070.173,02 61.420,79 7.187.291,50 4.167.152,08 2.609.208,41 Geschaftsausstattung
116.170.224,16 54.667.816,89 0,00 170.838.041,05 | 165.854.303,84 92.242.921,47 Anlagen im Bau
279.396.740,13 82.810.118,53 611.057,72 361.595.800,94 ' 298.211.041,54 244.868.570,12
Ill. Finanzanlagen
Anteile an verbun-
10.000,00 0,00 0,00 10.000,00 | 236.392.220,46 156.597.177,89 denen Unternehmen
9.259.000,00 9.335.737,05 0,00 18.594.737,05 ! 0,00 9.335.737,05 Beteiligungen
! Ausleihungen an Unter-
: nehmen, mit denen
: ein Beteiligungs-
: 7.500.000,00 3.300.000,00 0,00 10.800.000,00 0,00 6.300.000,00 verhaltnis besteht
! Sonstige
! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.491.958,57 Ausleihungen
. 16.769.000,00 12.635.737,05 0,00 29.404.737,05 | 236.392.220,46 174.724.873,51
' 308.859.471,05 95.601.808,31 611.057,72 403.850.221,64 '535.915.495,11 420.746.925,63




BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn-und-Verlust-Rechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchflihrung und
den Lagebericht der Statkraft Markets GmbH,
Dusseldorf, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2012 gepruft. Die Buchfihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prafung eine Beurteilung Uber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuhrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung
gemafl § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmagiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufuhren,
dass Unrichtigkeiten und Verstofde, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahres-
abschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmagiger Buchfihrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen
der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung
der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der Geschafts-
filhrung sowie die Wirdigung der Gesamtdar-
stellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prufung eine hinreichend sichere Grundlage

flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prafung hat zu keinen Einwendungen
geflhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der Statkraft Markets GmbH,
Dulsseldorf, den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmagiger Buchflihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Dulsseldorf, den 24. Mai 2013

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Holscher)
Wirtschaftspriifer

(Blauth)
Wirtschaftsprufer



KONTAKT

Statkraft AS
Headquarters
Lilleakerveien 6

PO 200, Lilleaker
0216 Oslo

Norwegen

Tel.: +47 24 06 70 00
Fax: +47 24 06 70 01

Statkraft Markets GmbH
Derendorfer Allee 2a

40476 Dusseldorf
Deutschland

Tel.: +49 (0) 211 60 244 000
Fax: +49 (0) 211 60 244 199

Statkraft Markets

Financial Services GmbH
Derendorfer Allee 2a

40476 Dusseldorf
Deutschland

Tel.: +49 (0) 211 60 244 000
Fax: +49 (0) 211 60 244 199

Statkraft Markets B.V.
ITO Building

Gustav Mahlerplein 100
1082 MA Amsterdam
Niederlande

Tel.: +31 (0) 20 795 7800
Fax: +31 (0) 20 795 7899

Statkraft Western Balkans d.o.o.

Francuska 17/05

11000 Belgrad

Serbien

Tel.: +381 11 3038 688
Fax: +381 11 3038 686

Statkraft South East Europe EOOD

10 Tri Ushi Str., Office 5
1000 Sofia

Bulgarien

Tel.: +359 2 400 1380
Fax: +359 2 986 7012

Statkraft Romania SRL
Strada Povernei nr. 15-17
Sector 1

010642 Bukarest
Rumanien

Tel.: +40 31 4251 764
Fax: +40 31 4251 767
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=) Statkraft

Konzept & Design
Moon Werbeagentur GmbH
www.moon-agentur.de



